
 بازدهــی بیــش از 30 درصــدی بــورس 
کــه ســایر  در بهــار امســال، درشــرایطی 
بازارهــا با بازدهــی پایینی روبــه رو بودند، 
باعــث افزایش اســتقبال ســرمایه گذاران 
کــه  موضوعــی  اســت.  شــده  بــورس  از 
مــورد  کارگــزاری  شــرکت های  توســط 
تأییــد قــرار گرفتــه اســت. بــا وجــودی که 
ســرمایه ها  ورود  اقتصاددانــان  دیــد  از 
بــرای  روش  بهتریــن  ســرمایه  بــازار  بــه 
ســرمایه گذاران و اقتصاد ملی اســت، اما 
بــازار ســرمایه به دلیل تخصصــی بودن و 
پیچیدگی برای تازه واردها ریســک بالایی 

به همراه دارد.
درحالــی در ماه های اخیــر تعداد کدهای 
بورســی صادر شــده رو به افزایش اســت 
که شرکت های سرمایه گذاری و کارگزاری 
نگــران ریســک، غیرحرفه ای ها هســتند. 
برهمین اساس کارشناسان اعتقاد دارند 
کــه غیرحرفــه ای هــا بایــد از روش هــای 
ریســک  کــه  بــورس  در  ســرمایه گذاری 
پایینی دارد اســتفاده کننــد که بهترین آن 
ورود بــه بــورس از مســیر صندوق هــای 
ســرمایه گذاری است که ریســک برخی از 

آنها در حد صفر است.
ë بستر امن سرمایه گذاری

کجــا ســرمایه گذاری کنیم؟ این پرسشــی 
اســت که همواره ذهن صاحبان دارایی و 
پس انداز را مشغول می کند. طی ماه های 
اخیــر بخصــوص از مهــر پارســال جدول 
بازدهی بازارها بــه طور کامل تغییر کرده 
است و اکنون سرمایه گذاران باید به دنبال 
بــازاری جایگزیــن و مطمئن کــه بازدهی 
مناســبی هــم دارد، باشــند. درســال های 
نــه چنــدان دور درکنار برخــی از بازارهای 
غیرمولد که برای مدتــی جذابیت بالایی 
می یافتنــد،  افــول  و  می کردنــد  خلــق 
سپرده گذاری در بانک ها کم ریسک ترین 
و مطمئن ترین محل برای سرمایه گذاری 

بود.
امــا با تلاطم برخــی از بازارهــا مانند ارز و 
طلا بخصوص در اواخر دهه 80 و ابتدای 
دهه 90 نگاه بخشی از سرمایه گذاران هم 
تغییر کرد. ســودهای چنــد ده درصدی و 
گاه چند صد درصدی این بازارها بسیاری 
را متقاعــد می کــرد که پول خــود را به این 
بازارهــا ببرنــد. پــس از یــک آرامش چند 
ساله این روند یک بار دیگر از انتهای سال 

1396 تکرار شد.
این درحالی اســت که عملکــرد بازارهای 
ســرمایه گذاری مرســوم و میــزان بازدهی 
آنها درسه ماهه نخســت امسال حاکی از 

تحول مهمی اســت، دیگر مانند گذشــته 
ارز و طــلا و درمجمــوع بازارهــای کاذب 
بازده قابل توجهی ندارند و در مقابل بازار 

سهام و پول جای آنها را گرفته اند.
بازدهــی  میــزان  از  »ایــران«  محاســبات 
در  ســرمایه گذاری  پنجگانــه  بازارهــای 
نشــان  ســال جاری  نخســت  ماهــه  ســه 
بــا  بــورس  دوره  درایــن  کــه  می دهــد 
31.4 درصددرصــدر قــرار گرفتــه و پــس 
از آن بــازار مســکن بــا 15 درصــد، بــازار 
پول)ســپرده های بانکی( بــا 5 درصد، ارز 
با 2.37 درصد و ســکه بــا 0.64 درصد در 
رتبه هــای بعدی قرار گرفته انــد. بنابراین 
در ســال جاری شــاهد یــک تحــول بزرگ 
در میــزان بازدهی هــا هســتیم و برهمین 
اساس سمت و سوی ســرمایه گذاران نیز 
بایــد تغییــر کنــد. ایــن درحالی اســت که 
»صندوق هــای ســرمایه گــذاری« راهــی 
کم ریســک و پربازده برای سرمایه گذاران 

غیرحرفه ای ایجاد کرده است.
 

ë صندوق سرمایه گذاری چیست؟
صندوق هــای  گذشــته  دهــه  دو  در 
ســرمایه گذاری محبوبیــت بالایی در بین 
کرده اند.امــروزه  پیــدا  ســرمایه گذاران 
بســیاری از افراد به دلایــل مختلفی مثل 
کمبــود وقــت، نداشــتن اطلاعــات کافی 
ســرمایه گذاری  فرصت هــای  دربــاره 
دیگــر  مــوارد  و  زیــاد  مشــغله  موجــود، 
معمــولاً گزینه ای که بــرای پس انداز پول 
خــود انتخــاب می کنند بانک اســت. یک 
صنــدوق ســرمایه گذاری مجموعــه ای از 
سهام، اوراق مشارکت و سایر اوراق بهادار 

است. 
به صــورت  را  آن  می توانیــد  واقــع  در 
شــرکتی در نظــر بگیریــد کــه در آن افراد 
هــم  روی  را  خــود  پول هــای  مختلــف 
می گذارنــد و در ســبدی از اوراق بهــادار 
ســرمایه گذاری می کنند. در حــال حاضر 
میــزان ســرمایه گذاری در صندوق هــای 
ســرمایه گذاری در ایــران به بیــش از 156 

هزارمیلیارد تومان رسیده است.
صندوق هــای  در  سرمایـــــــــــــــــــه گذاری 
همچــون،  مزایایــی  ســرمایه گذاری 
کاهــش  دارایی هــا،  حرفــه ای  مدیریــت 
و  نظــارت  گذاری هــا،  ســرمایه  ریســک 
شــفافیت اطلاعاتی، نقد شــوندگی بالا و 

صرفه جویی نسبت به مقیاس دارند.
صنــدوق  یــک  در  ســرمایه گذاری  بــرای 
باید واحدهای ســرمایه گذاری یا unit آن 

صندوق را خریداری کنید.
کل سرمایه صندوق به واحد های 100هزار 
تومانی تقسیم می شــود که به هر کدام از 
آنها یک واحد سرمایه گذاری یا unit گفته 

می شــود.قیمت ایــن واحدهــا در ایــران 
معمولاً نزدیک به 100هزار تومان است.

ë انواع صندوق های سرمایه گذاری
انــواع  ســرمایه گذاری  صندوق هــای 
مختلفی دارند که اصلی ترین آن شامل 
صندوق هایی در سهام، با درآمد ثابت و 

مختلط می شود.
صندوق ســرمایه گذاری بــا درآمد ثابت: 
ایــن نــوع صندوق ها حداقل بیــن 70 تا 
90 درصــد از دارایی های خود را در اوراق 
مشارکت، ســپرده بانکی، گواهی سپرده 
بانکــی و ســایر اوراق بهــادار بــا درآمــد 
ثابت سرمایه گذاری می کنند.باقیمانده 
دارایی های صنــدوق نیز به اختیار مدیر 
صندوق )تا ســقف 10 درصد( در بورس 

صنــدوق  می شــود.یک  ســرمایه گذاری 
ســرمایه گذاری بــا درآمــد ثابت مناســب 
بــرای افــرادی اســت کــه ریســک پذیری 
پایینی دارند. سهم صندوق های با درآمد 
ثابت از ارزش دارایی صندوق ها به 95.9 

درصد می رسد.
ایــن  ســهام:  در  ســرمایه گذاری  صنــدوق 
درصــد   70 حداقــل  صندوق هــا  از  نــوع 
ســهام  در  را  خــود  دارایی هــای  از 
درصــد  می کننــد.30  ســرمایه گذاری 
باقیمانــده نیــز بــه اختیار مدیــر صندوق 
در سهام، اوراق مشــارکت، سپرده بانکی 
یــا ســایر اوراق بهــادار بــا درآمــد ثابــت 
باعــث  کار  می شــود.این  ســرمایه گذاری 
می شــود که ریســک این نــوع صندوق ها 
نســبت به صندوق هــای با درآمــد ثابت 
بیشــتر شــود. ســهم این نوع صندوق نیز 
از کل دارایی صندوق های سرمایه گذاری 

2.85 درصد است.
مختلط:ایــن  ســرمایه گذاری  صنــدوق 
نــوع از صندوق هــا حداکثــر 60 درصــد از 
دارایــی خــود را در ســهام ســرمایه گذاری 
دارایــی  از  درصــد   40 می کنند.حداقــل 
صنــدوق نیــز در اوراق بــا درآمــد ثابــت 
مثل اوراق مشــارکت و سپرده های بانکی 

سرمایه گذاری می شود.
بــه صــورت کلی می تــوان گفت ایــن نوع 
از صندوق هــای ســرمایه گذاری از منظــر 
ســطح ریســک بیــن 2 نــوع صنــدوق بــا 
درآمــد ثابــت و صنــدوق ســرمایه گذاری 
در ســهام قرار می گیرند. کمترین سهم از 
دارایــی صندوق هــا نیز بــا 0.60 درصد به 

صندوق های مختلط تعلق دارد.
عــلاوه برموارد یادشــده، انــواع دیگری از 
صندوق های ســرمایه گذاری نیز هســتند 
کــه می تــوان بــه صندوق هــای زمیــن و 
بازارگردانــی،  صندوق هــای  ســاختمان، 
صندوق هــای نیکوکاری، طلا و … اشــاره 

کرد.
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سیاوش رضایی
خبرنگار

اقامت ۵ ساله برای اتباع خارجی به 
شرط سرمایه گذاری ۲۰۰ هزار دلاری

محمد نهاوندیان، معاون اقتصادی رئیس جمهوری با اشاره 
بــه اعطای مجــوز اقامت پنج ســاله به اتبــاع خارجی در 
کشــور گفت: چنانچه فردی 200 هزار دلار سرمایه گذاری 
کند از این مزایا بهره مند می شــود. نهاوندیان در نشست 
با فعالان اقتصادی و مدیران اداری شهرستان و منطقه آزاد 
چابهار اظهار کرد: ستاد تجارت با افغانستان راه اندازی شده 
و بزودی ســتاد تجارت با پاکســتان نیز راه اندازی می شود تا 
بتواند بخشــی از مشــکلات صادر کنندگان و واردکنندگان را 

برطرف کرد./ایسنا

 دولت مصوبه مجلس را
 برای افزایش حقوق کارمندان اجرا کرد

محمدباقــر نوبخت، رئیــس ســازمان برنامه و بودجه کشــور در 
خصــوص افزایــش حقــوق کارکنــان دولــت، گفــت: هیأت 
تطبیــق مصوبات، آنچه دولت به عنــوان آیین نامه مصوبه 
افزایــش حقوق کارکنان دولت ارائه کرد تصویب کرد. علاوه 
بر آن دیوان محاسبات و دستگاه های نظارتی نیز تأیید کردند 
آنچه اجرا می شود مر مصوبه مجلس است.  وی در حاشیه جلسه هیأت دولت 
در جمــع خبرنــگاران گفت: پیش از این نیز توضیــح دادم که چگونگی افزایش 
حقــوق کارمنــدان دولت در بنــد »ی« تبصــره 12 بودجه کاملًا صراحــت دارد و 
آنچه مجلس تصویب کرد این است که ۴00 هزار تومان به همه کارکنان دولت 
ابتدا پرداخت شــود هر رقمی که باقی می ماند تا 10 درصد باز هم اضافه شــود. 
در ایــن حکم، عبارتی که این افزایش پلکانی، صعودی، ســقوطی و افزایشــی و 
از این موارد باشــد وجود ندارد. در بین کارکنان احساســی تزریق شد که گویا باید 
به صورت بهتری توزیع می شد اما به جهت عملکرد دولت، خلاف مصوبه عمل 
نشده است، اگر مشکلی هم باشد عین آن مصوبه مجلس شورای اسلامی است. 
وی افــزود: بــه جای اینکه افراد نظرات شــخصی خــود را به عنوان نظر مجلس 
شورای اسلامی و قوای دیگر که کار نظارتی می کنند به جامعه منتقل کنند، این را 
همه مطلع باشند این ایراد بر آنچه صورت گرفته که آیا نحوه اجرا از سوی دولت 
اســت یا ماهیت و متن مصوبه اســت. مطلع باشید که هیأت تطبیق مصوبات 
آنچــه دولت به عنــوان آیین نامــه ارائه کــرد را تصویب کرد دیوان محاســبات و 
دستگاه های نظارتی تأیید کردند که آنچه اجرا می شود مُر مصوبه است. رئیس 
ســازمان برنامه و بودجه گفت: اینکه گفته می شــود منظور نمایندگان این بوده 
که به حقوق های پایین بیشــتر پرداخت شــود یا برعکــس حقوق های بالا کمتر 

افزایش یابد، در هیچ کجای مصوبه نوشته نشده است./ ایرنا

استقبال از سرمایه های خارجی برای ساخت مسکن
محمد اســامی، وزیر راه و شهرسازی از سرمایه گذاران خارجی 
بــرای مشــارکت در برنامه هــای ســاخت مســکن در ایــران 
دعوت کرد و گفت:براســاس قوانین این فرصت وجود دارد 
تا خارجی ها برای ســاخت مســکن در ایران ســرمایه گذاری 
کننــد تــا برنامه تولید مســکن در ایران شــتاب گیــرد. وی در 
حاشــیه جلســه هیأت دولت در پاسخ به این ســؤال که آیا در ساخت خانه های 
جدید )طرح اقدام ملی( از پیمانکار خارجی استفاده می شود، گفت: این شایعه 

صحت ندارد و پیمانکار به اندازه کافی در کشور وجود دارد./ایرنا
 

سهم وام اعطایی به مستأجران بزودی تعیین می شود
فرهاد دژپســند، وزیر امور اقتصادی و دارایی گفــت: اکنون رقم 
نهایی صندوق حمایت از مستأجران در حال بررسی است 
و به نظر می رسد که تا 70 درصد از مبلغ نهایی اجاره بهای 
مســکن از طریــق این صنــدوق تأمین شــود؛ ایــن موضوع 
همچنان تصویب نشــده است. وی در حاشیه جلسه هیأت 
دولت به صندوق حمایت از مســتأجران اشــاره و بیان کرد: این بحث در فصل 
جابه جایی مســتأجران در اولویت قرار گرفت و از آنجا که مستأجران هم اکنون 
فشــاری مضاعــف را تحمل می کننــد، به دنبال ایــن بودیم تا رابطــه بین رهن 
و اجــاره را بــه نفع مســتأجران ســاماندهی کنیم.وزیر اقتصاد اظهار داشــت: با 
توجه به اهمیت این مسأله، تلاش می کنیم هر چه زودتر به جمع بندی نهایی 
دست یابیم. وزیر اقتصاد و دارایی به آخرین وضعیت طرح بخشودگی جرایم 
وام های 100 میلیون تومانی اشــاره و بیان کرد: بواســطه ایرادهای مالی که این 
طرح دارد، مراحل تصویب آن هنوز طی نشــده و ابلاغ نهایی از ســوی مجلس 

انجام نشده است./ایرنا

شروع همکاری ایران و اتحادیه اروپا 
درباره مدیریت منابع آب

فرهاد یزدان دوســت، مشــاور وزیر نیرو در امور بین الملل گفت: 
هیأت کارشناسی اتحادیه اروپا از دو روز پیش برای بررسی راهکارهای همکاری 
دو طرف و نحوه تخصیص کمک های آن اتحادیه به پروژه های حوزه آب، ســفر 
دو هفته ای خود به ایران را آغاز کرده است. وی افزود: تاکنون جلسات متعددی 
با حضور نمایندگان اتحادیه اروپا در بخش آب، دیپلمات های ســفارت آلمان، 
فنلانــد، اتریــش و مســئولان حــوزه آب وزارت نیــرو، ســازمان حفاظــت محیط 
زیســت و وزارت امور خارجه برگزار شــده، در راســتای این همکاری، اولویت ها و 

چالش های آبی ایران به اطلاع هیأت اروپایی رسیده است./ایرنا

واسطه ها اجازه کاهش قیمت گوشت را نمی دهند
مرتضــی رضایی، معــاون امــور دام وزارت جهاد کشــاورزی بــا بیان اینکه طی ســه 
ماهه نخســت ســال 35 هزار تن گوشت گوســاله با ارز نیمایی وارد شده است، 
گفت: با وجود تولید بسیار خوب، واسطه های بازار اجازه کاهش قیمت گوشت 
را نمی دهنــد. وی بــا بیــان اینکه گوشــت از دســت دامدار تا رســیدن به دســت 
مصرف کننــده 4 دســت می چرخــد، گفت: امســال بیشــترین تولید گوشــت را 
خواهیــم داشــت، اگر سیســتم توزیع اصلاح شــود و دســت دلال ها کوتاه شــود 

قیمت گوشت در بازار با کاهش خوبی مواجه خواهد شد. /فارس

جزئیات برنامه اقدام ملی تولید مسکن
 حبیب الله طاهرخانی، معاون وزیر راه و شهرســازی با تشریح جزئیات برنامه اقدام 
ملی تولید و عرضه مسکن گفت: نیمی از ۴00 هزارواحدمسکونی برنامه اقدام ملی را 
سازنده می تواند در مرحله ۴0 درصد پیشرفت فیزیکی، پیش فروش کند. وی ادامه 
داد: طرح اقدام ملی تولید و عرضه مسکن بیشتر متکی به منابع بخش خصوصی 
و تسهیلاتی است که به صورت معمول سیستم بانکی پرداخت می کند. وی گفت: 
در ابتــدای اجــرای پروژه برای آنکه به ســرمایه گذار هزینه ای تحمیل نشــود، قیمت 
زمین از ســازنده اخذ نمی شود اما زمین به عنوان ســهم دولت در قرارداد مشارکت 
لحاظ می شــوداگر در جایی ارزش زمین بیشــتر بود، ســهم دولت بیشــتر می شود و 
اگر در شــهری زمین از ارزش بالایی برخوردار نبود، سهم سرمایه گذار از پروژه بیشتر 
خواهد بود.بانک های عامل هم تعهد کرده اند تسهیلات مربوطه را با سود 18 درصد 
پرداخت کنند و نیازی به خرید اوراق تســهیلات مسکن از سوی سازنده نیست. این 
تســهیلات، در قالب تســهیلات کوتاه مدت در دوره ســاخت پرداخت می شود. وی 
ادامــه داد: ســازنده می تواند در مرحله ۴0 درصد پیشــرفت فیزیکی پــروژه، تمام یا 

بخشی از واحدها را پیش فروش کرده و پروژه را تأمین مالی کند. /مهر

گــروه اقتصــادی/ در حالــی کــه رئیس کل 
بانــک مرکــزی از افزایش صــادرات نفت 
کشــور خبــر می دهد،منابــع آگاه در بــازار 
نفــت از تداوم خریــد نفت ایران از ســوی 
گــزارش  بــه  می دهنــد.  گــزارش  چیــن 
»ایران«،همزمــان با تشــدید تحریم های 
نفتی امریکا،خبرهایی از تحویل نخستین 
محمولــه نفت ایران به چیــن از زمان لغو 
معافیت هــای امریــکا به گوش می رســد.
سفر این نفتکش به چین تأیید می کند که 
چین خرید نفت و محصولات نفتی ایران 
را با وجود این حقیقت که خرید نفت ایران 
نقض کننده تحریم های امریکاست از سر 
گرفتــه است.رســانه بین المللــی گزارش 
می کند کــه انتظــار می رود چنــد نفتکش 

دیگر در هفته های آینده به چین برسند.
 TanckerTrackers بررســی پایگاه خبری
نشان می دهد نفتکش سوئزمکس سالینا 
که حامل یک میلیون بشــکه نفــت ایران 
بــود، در 2۴ مه از پایانه جزیره خارک ایران 
حرکت کرده است. این نفتکش نفت را به 
مجتمع پالایش و پتروشــیمی جینکشــی 
چین تحویل داده که نخستین خرید تأیید 
شده نفت ایران از زمان لغو معافیت های 

نفتی امریکا برای مشتریان ایران است.
بــه ایــن ترتیب کــه این کشــتی چند هفته 
بعــد در 20 ژوئن به پالایشــگاه جینکشــی 
در نزدیکی بندر جینژو رســید. جینکشــی 
متعلــق بــه شــرکت پتروچاینــا بــوده کــه 
زیرمجموعــه شــرکت ملــی نفــت چین و 
خریدار باســابقه نفت ایران و شرکت مادر 

بانک کانلان اســت. بانک کانلان مؤسسه 
مالی اســت که در یک دهــه اخیر در قلب 

تجارت چین و ایران قرار داشته است.
اداره کل گمرک چیــن واردات نفت ایران 
بــه ارزش ۵8۵ میلیــون دلار در مــاه مــه 
)اردیبهشــت-خرداد( را اعــلام کــرد.  بــا 
این حــال انتظار مــی رود بر مبنای شــمار 
نفتکش هایی که در مسیر رسیدن به بنادر 
چین هستند، آمار واردات نفت از ایران در 

ژوئن )ماه جاری( بهبود پیدا کند.
ë آسیب جنگ تجاری با چین

رســانه های بین المللی می گویند، آخرین 
وضــع عــوارض امریــکا بــر واردات چیــن 
جلوی صادرات انــرژی امریکا را می گیرد، 
به امنیت انرژی داخلی آسیب می رساند و 
چین را مجبور می کند نفت و گاز بیشتری 
از کشــورهایی مثل ایران و روســیه وارد کند. 
شــاید یــک دلیل گرایــش مجــدد چین به 

خرید نفت ایران نیز همین موضوع باشد.
اس انــد پی گلوبــال پلتس، در ایــن باره به 
نقل از آرون پادیلا، مشــاور ارشــد ای پی آی 
در سیاســت بین الملل می نویسد: »اقدام 
تلافی جویانــه چیــن علیــه نفــت خــام ، 
محصــولات پالایشــی و گاز طبیعــی مایع 
امریــکا بــر صــادرات امریــکا تأثیــر منفی 
می گذارد و به تولید داخلی این کشــور هم 
ســرایت خواهد کــرد. بــا روی آوردن چین 
به عرضه کنندگان دیگر، بهبود سهم بازار 
گاز طبیعی مایع و سایر محصولات نفتی 

امریکا بسیار سخت خواهد شد.«
این در حالی اســت که رســانه های آسیا از 

جمله شــینهوا گزارش کرده انــد: امریکا با 
تحریم فــروش نفت ایــران و جلوگیری از 
صــادرات آن، در واقــع بــه دنبــال افزایش 
صادرات نفت خود به دیگر کشورها است.

ë کاهش  ذخایر انبارهای امریکا
قیمــت نفت خــام امریــکا پــس از این که 
داده ها نشــان داد میــزان ذخایر نفت این 
کشــور بیش از حد انتظار افت کرده اســت 
و همین طور تشدید تنش ها در خاورمیانه، 

بیش از یک درصد جهش کرد. 
تســنیم به نقل از رویتــرز گــزارش داد: روز 
گذشــته پــس از این کــه داده های صنعتی 
نشــان داد میزان ذخایــر نفت خام امریکا 
بیــش از حــد انتظــار افت کــرده اســت، با 
توجــه بــه تقویــت قیمت هــا و احتمــال 
رویارویی امریکا و ایران، قیمت نفت خام 
بیش از یــک درصد جهش کرد. به طوری 
کــه قیمــت پیش خرید نفت خــام برنت، 
9۵ ســنت یا 1.۴۶ درصد جهــش کرد و به 
۶۶ دلار رسید. طبق داده هایی که مؤسسه 
ســوخت امریکا )غیردولتی و غیررسمی( 
منتشر کرده است، میزان ذخایر انبارهای 
نفــت امریکا در هفته منتهی بــه 21 ژوئن، 
7.۵ میلیون بشکه کاهش یافته و به ۴7۴.۵ 
میلیون بشکه رسیده اســت. این درحالی 
بود کــه تحلیلگران پیش بینــی می کردند 
این ذخایر 2.۵ میلیون بشکه کاهش یابند.

میزان ذخایر انبارهای کوشینگ اوکلاهاما، 
کــه نقطــه تحویل نفــت امریکاســت، 1.3 
میلیون بشــکه کاهش یافته است. به نظر 
می رســد بخشــی از صــادرات امریــکا در 

غیاب ایران از این بخش بوده است.
ë نفت 300 دلاری و هشدارها به  امریکا

در همیــن حــال بــازار نفت نگــران جنگ 
در خاورمیانــه اســت. بــه طــوری کــه یک 
تحلیلگر اقتصادی هشدار داد اگر درگیری 
نظامی تمــام عیار بین امریــکا و ایران رخ 
دهــد قیمت نفت بــه 1۵0 تــا 300 دلار در 
هر بشکه خواهد رسید، بازار سهام سقوط 
می کنــد و اقتصاد جهان با انواع چالش ها 
روبــه رو می شــود. شــبیر رزوی، تحلیلگــر 
اقتصادی و سیاســی به راشــا تودی گفت: 
» یک درگیری نظامی بیــن امریکا و ایران 
قیمت نفت را بالا می برد و ذخایر جهانی 
را کاهش می دهــد. اینها همه مطمئناً در 
دســتان  واشــنگتن اســت. امریکا می داند 

افزایش قیمت نفت تأثیر تکان دهنده ای 
بر اقتصاد جهان دارد.«

ë سایه تحریم های امریکا  بر اجاس اوپک
هفته آینده اجلاس اوپک در حالی برگزار 
می شود که وزیر انرژی قزاقستان می گوید: 
»مذاکرات بین اوپک و متحدانش در مورد 
تمدیــد توافــق کاهــش تولید نفت آســان 
نخواهــد بــود و احتمــالاً به خاطر شــرایط 

ایران و ونزوئلا پیچیده می شود.«
قانــات بوزومبایــف در گفت وگو بــا رویترز 
توضیح می دهد: » قزاقســتان می خواهد 
توافق کاهش تولید در نیمه دوم سال ادامه 
یابد. قیمت بین 60 تا 70 دلار در هر بشکه 
برای نفت مناســب اســت.« اوپک و سایر 
تولید کنندگان بزرگ نفت از جمله روسیه 

و قزاقســتان در اول و دوم جــولای در ویــن 
دیدار می کننــد تا در مورد تمدیــد قرارداد 
کاهــش تولیــد مذاکــره کنند. مهلــت این 
قرارداد در 30 ژوئن پایان می یابد. توافقی 
کــه بر اســاس آن اوپک پــلاس می خواهد 
یک میلیون و 200 هزار بشکه کاهش تولید 
داشــته باشد تا بازار به ثبات برسد. اما این 
نگرانی وجود دارد که در این مسیر، امریکا 
که عضو توافق کاهش تولید نیست، تولید 
خــود را افزایــش دهــد. این کشــور در حال 
حاضر حدود 12 میلیون بشکه در روز نفت 
تولید می کند. با این حال چشم ها به وین 
اســت و همه منتظرنــد تا ببیننــد اوپک و 
متحدانــش چــه تصمیمی بــرای عرضه 

نفت به بازار خواهند گرفت.

چین همچنان خریدار نفت ایران

رئیس کل بانک مرکزی: صادرات نفتی در حال افزایش است

سیاستگذاران

ارزش دارایی صندوق های سرمایه گذاری به 156 هزار میلیارد تومان رسید

صندوق های سرمایه گذاری بستر ورود بدون ریسک به بورس

ارزش دارایی و میزان بازدهی صندوق های سرمایه گذاری
بازدهی از ابتداتاکنونبازدهی یکسالهبازدهی 6 ماههبازدهی 3 ماههبازدهی ماهارزش دارایی)تومان(نوع صندوق

46.1023.7640.46106.97636.77 هزار و 463 میلیارددر سهام

1492.055.9525.0640.03147.94 هزار و 761 میلیاردبا درآمد ثابت

9387.2119.7930.1664.96416.03 میلیاردمختلط

1564.6616.4233.2376.21422.58 هزار و 151 میلیاردمجموع

همانگونه که اشــاره شــد ســمت و ســوی 
ســرمایه گذاری در دنیا تفاوت زیادی پیدا 
کشــورهای  در  درمجمــوع  اســت.  کــرده 
توسعه یافته مردم به جای بانک به بازار سرمایه روی آورده اند. 
درایــران نیــز با تغییر شــرایط اقبــال ســرمایه گذاران به بورس 
بیشتر شــده است. درخصوص چند و چون ســرمایه گذاری در 
صندوق های ســرمایه گذاری و بورس بــا حجت الله نصرتیان، 
ســرمایه گذاری  صندوق هــای  و  ســرمایه  بــازار  کارشــناس 

گفت و گوی کوتاهی انجام داده ایم.
ë  در کشورهای پیشرفته دنیا بحث سرمایه گذاری چگونه انجام

می شود؟
به طورکلــی براســاس آمــار و ارقام میــزان پویایــی و کارا بودن 
اقتصاد هر کشــور با میزان ســرمایه گذاری در بازار ســرمایه آن 
کشور نسبت مستقیم دارد و به تبع آن با سرمایه گذاری در بازار 
پول نســبت عکــس. به عنوان مثال براســاس آمــار 56 درصد 
GDP کشور آلمان در صندوق های سهامی سرمایه گذاری شده 
اســت. این نســبت در کشورهای فرانسه، انگلســتان و هلند به 
ترتیــب 93، 104 و 127 درصد اســت و در ایــران، ترکیه و یونان 
این نسبت به ترتیب 0.5، 2 و 4 درصد است. بر همین اساس 
66 درصد دارایی های مردم یونان را سپرده های بانکی تشکیل 
می دهــد و در مقابــل تنها 24 درصــد دارایی هــای مالی مردم 
انگلســتان بــه ســپرده های بانکی تعلــق دارد و مردم ســوئد و 
ایســلند تنهــا 14درصــد دارایی هــای خــود را در بانک های این 
کشور ســرمایه گذاری کرده اند. این تفاوت ذائقه سرمایه گذاری 
در مورد اغلب کشورهای صنعتی و در مقابل آنها کشورهای در 

حال توسعه مصداق دارد.
ë  بــا توجــه بــه بازدهــی مطلــوب بــورس در ماه هــای اخیــر و 

ریســک های ســرمایه گذاری در بازارهایی نظیر ارز، طا، مسکن 
و... پیشنهاد شما به کســانی که می خواهند سرمایه گذاری کنند، 

چیست؟
به عنوان یک سرمایه گذار و نه به عنوان عضوی از بازار سرمایه 
بــر ســرمایه گذاری در دارایی هــای مختلــف و  اکیــد  توصیــه 
تنوع بخشــی به آن اســت؛ اما آنچه مسلم است با نگاه به افق 
کوتاه مدت، میان مــدت و بلندمدت می توان با اســتدلال های 
مختلف پیشــنهاد داد وزن بیشتری به بازار سرمایه در پرتفوی 
ســرمایه گذاری اختصاص یابد. این پیشــنهاد قطعاً با در نظر 
گرفتن ریســک های این بازار است، همچنان که این ریسک در 

سایر بازارها نیز وجود دارد.
ë  ســهامی و  ثابــت  درآمــد  صندوق هــای  بــه  اقبــال  اخیــراً 

افزایش یافتــه، هرکــدام چــه ویژگی هایــی دارنــد و بــرای کــدام 
سرمایه گذار مناسب تر هستند؟

پایه ای تریــن تفاوت هر یــک از این صندوق ها میزان ریســکی 
اســت که ســرمایه گذاران هر یک از آنها متحمل می شوند. در 

حال حاضر در بازار سرمایه اوراق با درآمد ثابت کمترین ریسک 
را داراست و سهام به نسبت اوراق با درآمد ثابت دارای ریسک 
بالاتری است. به همین نسبت سرمایه گذاران صندوق های با 
درآمد ثابت، ســرمایه گذارانی هســتند که درجه ریسک پذیری 
کمتــری دارنــد و ترجیــح می دهند بــا تحمل حداقل ریســک 
بازدهی حداقلی ای را کســب کنند. در مقابل ســرمایه گذارانی 
که تمایل به کســب بازدهی بالاتری نسبت به صندوق های با 
درآمــد ثابــت دارند، به صندوق های ســهامی اقبال بیشــتری 
نشان می دهند؛ بنابراین انتخاب بین هر یک از نوع صندوق ها 
کاملًا وابسته به درجه ریسک پذیری سرمایه گذار است. هرچند 
مدت زمــان ســرمایه گذاری و شــرایط بــازار ســرمایه در هنگام 
سرمایه گذاری را نیز می توان عامل مهمی در انتخاب بین این 
دو نوع صندوق دانست. به عنوان مثال چنانچه سرمایه گذاری 
قصد ســرمایه گذاری مبلغــی در بازه زمانی مثــلًا کمتر از یک 
ماه دارد و نسبت به بازدهی بازار سهام اطمینان خاطر ندارد، 
توصیه به سرمایه گذاری در صندوق های با درآمد ثابت است. 
از طــرف دیگــر چنانچــه ســرمایه گذاری قصد ســرمایه گذاری 
بلندمدت، مثلًا بیشــتر از یک سال دارد و نسبت به بازار سهام 
خوشــبین اســت، توصیــه بــه ســرمایه گذاری در صندوق های 

سهامی است.
ë  دارایــی حجــم  اخیــر  ماه هــای  در  می دهــد  نشــان  آمار هــا 

صندوق های سرمایه گذاری مشــترک به طور معناداری در حال 
افزایش اســت، همچنین تعــداد ســرمایه گذاران صندوق های 
سرمایه گذاری مشترک نیز افزایش چشم گیری را نشان می دهد، 
این تغییر ناشــی از چه عواملی اســت و چرا ســرمایه گذاران به 

بورس عاقه  مند شده اند؟
قطعــاً یکــی از مهم ترین عوامــل تمایل به ســرمایه گذاری در 
ایــن صندوق هــا بازدهی مناســب بــازار ســرمایه در چنــد ماه 
گذشــته بــوده اســت. بازدهــی کسب شــده در ایــن مــدت هم 
ســرمایه گذارانی را که آشــنایی قبلی با بازار ســرمایه داشته اند 
راغب به ســرمایه گذاری بیشــتر در ایــن بازار کــرد و هم باعث 
آشــنایی افراد بیشــتری با این بازار شــده اســت. عوامل مذکور 
صندوق هــای  در  ســرمایه گذاران  تعــداد  افزایــش  باعــث 

سرمایه گذاری مشترک نیز شده اند.
ë  به نظر شما در آینده نزدیک سرمایه گذاری در ایران به کدام سو

می رود؟
هــر چه ســرمایه گذاری در چرخــه تولید و صنایع مولد بیشــتر 
باشــد، اقتصاد کشــور نیز پویاتر خواهد شــد. از طــرف دیگر هر 
چــه فرهنگ ســرمایه گذاری بیشــتر در میان مــردم رواج یابد، 
هدایت ســرمایه های خرد و ســرگردان به ســمت تولید بیشتر 
و بهتر خواهد بود. بازار ســرمایه به عنوان یکی از شفاف ترین و 
ســهل الوصول ترین بازارهایی اســت که می تواند در این زمینه 

انتخاب شود.

گپ و گفت

صندوق ها، بهترین گزینه سرمایه گذاری بلند مدت

عبدالناصــر همتــی رئیــس کل بانــک 
مرکزی ایــران توضیح می دهــد: »ایران 
پشــت  را  تحریمــی  مقاومــت  قلــه 
سرگذاشــته و باوجــود ادعــای امریــکا مبنــی بر صفر شــدن 

فروش نفت، روند صادرات نفت در حال افزایش است.«
به گزارش ایرنا، وی در حاشــیه نشست هیأت دولت با بیان 
اینکــه امریکایی ها هــر کاری که برای تحریم قــادر به انجام 
بودنــد، اجرا کردنــد، می گویــد: » وضعیت بازار ارز نشــانه 
مهمــی اســت کــه مــردم بــرای تحریم هــا اهمیتــی قائــل 
نیستند؛ امروز التهابی در بازار ارز وجود ندارد؛ مردم آگاهی 
یافته اند که دشمنان هرکاری که می توانسته اند انجام داده 

و تحریم ها، بیشتر از این، فایده ای ندارد.«

همتی درباره ادعای اروپایی ها مبنی بر اینکه در آستانه اجرای 
سازوکار مالی اینستکس هستیم، اظهار می کند: » مدتی است 
که این موضوع را از طرف اروپایی ها می شنویم. جلسه هایی 
برای اجرای اینستکس مبادله شده است اما تأکید داریم که 
بایــد در این ســاز و کار منابع مالی جابه جا شــود. رئیس کل 
بانک مرکزی با بیان اینکه ما به اروپا صادراتی نداریم، پس 
نمی توانیم وارداتی داشــته باشیم، اضافه می کند: »یک راه 
حل این است که از ما نفت بخرند که گفتند در این موضوع 
مشــکل دارند، راه دوم این است که اروپایی ها خط اعتباری 
بدهنــد تــا بتوانیم از آنهــا کالا خریداری کنیــم و چنانچه هر 
کدام از این کارها انجام شود، راه اندازی اینستکس حتی یک 

هفته نیز طول نمی کشد.«

بـــــرش

راه اندازی اینستکس یک هفته هم طول نمی کشد

خبرخوان

رنا
ای


