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»ایران« از  ارزش سهام خودروسازان در بازار بورس گزارش می دهد

رنو و  بنز  با  ایرانی  خودروسازان  سهام  برابری 

ورزشی

تــب  روزهــا  ایــن  اقتصــادی/  گــروه 
بورس خیلی هــا را گرفتار خود کرده، 
هــر فــردی به دنبال کســی اســت که 
اطلاعات بیشتری از نظام اقتصادی 
بتوانــد  تــا  باشــد  داشــته  بــورس  و 
بواســطه او خریدهایــی انجام دهد و 

سود بیشتری را از آن خود کند.
افزایش روزانــه ورود مبتدی ها به 
بورس شرایطی را ســبب شده تا اکثر 
ســهام ها در مسیر رشد قرار گیرند اما 
برخــی از ســهام ها بــه جای رشــد در 
حــال تجربــه جهش هســتند. یکی از 
بخش ها که ارزش ســهام آن جهش 

داشته، خودروسازان است.
شــرکت های خودروســازی با آنکه 
به خاطــر تحریم بــا محدودیت هایی 
بــورس،  بــازار  در  هســتند  مواجــه 
و  کردنــد  پیــدا  زیــادی  خواســتگاران 
همیــن امر ســبب شــده که بــه اعتقاد 
کارشناســان بازار بورس، ارزش سهام 
خودروسازان با حباب بیشتری مواجه 
صمــت  وزارت  کــه  آن گونــه  باشــد. 
گــزارش داده اســت طــی ایــن مــدت 
تولید خودرو 8.4 درصد افزایش پیدا 
کرده، امــا تولید در شــرایطی افزایش 
خودروهــای  تعــداد  بــر  کــه  داشــته 
لــذا  اســت  شــده  اضافــه  پارکینگــی 
مرحلــه  بــه  خودروهــا  زمانیکــه  تــا 
تجاری ســازی نرســند، نمی توان رشد 
تولید را اثرگذار بر بازار بورس دانست.

ë  ســهام خودروســازان برابر با سهام
بنز

ارزش  افـــــــــزایــــــــش  در مــــــــورد 
خودروســازی،  شـــــــرکت های  ســهام 
متفاوتــی  تحلیل هــای  کارشناســـــان 
دارنــد. محمود انصــار، تحلیلگر حوزه 
ریســک و بازارهــای مالــی بــه »ایران« 
می گوید: ســهام برخی از شــرکت های 
خودروســازی بــه نحــوی بــالا رفتــه که 
می توان ســهام یک شرکت خودروساز 

را با بنز برابر دانست.

ë کشش رشد قیمت وجود ندارد
او ادامه داد: به شــکل ذاتی ارزش 
ســهام خودروســازان کشــش افزایش 
قیمت را نــدارد و نمی توان بــه اندازه 
و ارزش بنــز خلــق ثــروت کــرد. ایــن 
تحلیلگر حوزه ریسک و بازارهای مالی 
خطاب به سهامداران خودروسازان و 
از ارزششــان  شــرکت هایی کــه بیــش 
از  ســهامداران  گفــت:  کردنــد،  ســود 
امــروز بــه فکــر ریســک نقدشــوندگی 
دارایی هایشــان باشند، البته با شرایط 
ریــال  ارزش  کاهــش  و  فعلــی کشــور 
تصور نمی کنم در کوتاه مدت مشکلی 

برای سهامداران پیش بیاید.
ë اسیر رفتارهای پروپاگاندای نشوید

امیررضا کاهدی، کارشــناس بازار 
ســهام  ارزش  دربــاره  نیــز  ســرمایه 
شــرکت های خودروســازی و رونــدی 
کــه در ایــن بخش طــی می شــود، به 
»ایــران« گفت: مؤلفه هــای مختلفی 
باعث شــده کــه ارزش ســهام برخی 
از مجموعه هــا بالاتــر از چیزی باشــد 
که طبق تحلیل های کارشناســی باید 
باشــد؛ مهم تریــن دلایلــی کــه باعث 
شــده شــاهد افزایش ارزش سهام ها 
در بورس باشیم، کاهش ارزش ریال 

و شدت انتظاری تورم است.
او ادامــه داد: بــا توجــه به دلایلــی 
کــه عنــوان شــد یکــی از بخش هــا که 
مــردم  دارایی هــای  ارزش  می توانــد 
را حفــظ کنــد، بورس اســت. از این رو 
می بینیــم روزانــه هــزار الــی دو هــزار 
وارد  جدیــد  پــول  تومــان  میلیــارد 
بورس می شــود و این نشــان می دهد 
که نقدینگــی بالایی در جامعه وجود 
دارد که تازه واردها با توجه به کاهش 
ارزش ریــال ترجیــح می دهنــد پــول 
خود را وارد بورس کنند. این کارشناس 
بازار ســرمایه با بیان اینکــه رفتار مردم 
برای ورود به بورس طبیعی اســت چرا 
که انتظارات تورمی در کشور زیاد است، 

تصریح کرد: عوامل مختلف دســت به 
دست هم داده است تا بورس با چنین 
شرایطی روبه رو شود، البته در این میان 
بایــد ایــن نکتــه را متذکر شــد برخی از 
ســهامداران بــا پروپاگانــدا و تبلیغات، 
ســهامداران جدیــد را جــذب می کنند؛ 
آنها کاری می کنند که برخی از سهام ها 
دیده شــوند و بــا آنکه فاصلــه زیادی با 
ارزششــان دارنــد، با قیمت بــالا عرضه 

شوند.
ë فعلًا حباب نمی ترکد

او گفــت: اعتقــاد دارم که در بورس 
خودروســازی  شــرکت های  ســهام  و 
حبــاب وجود دارد امــا این جمله بدان 
معنا نیست که امروز و فردا این حباب 
مشــکل  بــا  بــورس  زمانــی  می ترکــد، 
مواجه می شود که تعداد قابل توجهی 
بــه یکبــاره خریدار یا فروشــنده ســهام 
شــوند در ایــن صورت ضمــن ترکیدن 
حباب شاهد مشکلات بیشتری در این 
حوزه خواهیم بود. این کارشناس بازار 
سرمایه تصریح کرد: با وضعیتی که در 
کاهــش ارزش ریال داریــم و تورمی که 
اقتصــاد ایران بــا آن روبه رو اســت این 
حباب دیرتر می ترکد و حداقل درکوتاه 
مــدت ســهامداران با مشــکلی مواجه 

نمی شوند.
ë آیا قیمت گذاری واقعی است؟

او دربــاره اینکــه آیــا قیمت گــذاری 
ســهام  مــورد  در  گرفتــه  صــورت 
شرکت های خودروسازی واقعی است، 
گفت: قیمت ها واقعی است چرا که در 
بورس معامله می شود اما ارزش آنها 
واقعی نیست، با وضعیت پیش آمده 
ارزش سهام ایران خودرو با رنو فرانسه 
کــه بــا نیســان جوینــت اســت برابــری 
می کنــد و حتــی بالاتــر اســت، از آنجــا 
کــه در ایــران خودروســازان به صــورت 
انحصــاری فعالیــت می کنند و قیمت 
خــودرو در بازار به صورت چشــمگیری 
در حــال افزایش اســت قیمت ســهام 

خودروسازان در مدار رشد قرار گرفته و 
با توجه به چنین شرایطی برخی ها این 

جهش قیمت را توجیه می کنند.
ë چرایی استقبال؟

 کاهدی خاطرنشــان کرد: به مردم 
یــک توصیــه دارم و آن ایــن اســت که 
در خریــد ســهام بســیار دقــت کننــد و 
درگیر تبلیغات و پروپاگاندای برخی ها 
نشــوند، به هــر ترتیب تولید خــودرو از 
سطح تولید مورد انتظار پایین تر است 
و چشم انداز خوبی هم با وجود تحریم 
بــرای صنعــت خــودرو وجــود نــدارد 
بدین جهت ســهامداران آن با اســتناد 
بــه اینکه قیمــت خودرو در بــازار بالاتر 
خواهــد رفــت اقــدام بــه خرید ســهام 
می کنند یا از خرید سهام خودروسازان 

استقبال می کنند.
او گفت: در حال حاضر یک شرکت 
خودروســاز ســود منفی می دهــد و اگر 
بخواهد ایــن را برای ســهامداران خود 
جبــران کنــد تا ابــد طول می کشــد، لذا 

سهامداران در خرید باید دقت کنند.

ë افزایش خلاف جهت
جمالــی،  ســـــــعید  همـــــــــــــچنین 
کارشــناس بــازار ســرمایه دربــاره ارزش 
و  خودروســازی  شــرکت های  ســهام 
قیمت هایــی که در بــازار ســرمایه مورد 
معامله قــرار می گیرد به »ایران« گفت: 
از نظــر بــازار ســرمایه، ارزش خیلــی از 
ســهام ها بایــد کمتــر باشــد اما شــرایط 
اقتصادی کشــور و برخی از پیش بینی ها 
نظــرات  بیــن  فاصلــه  شــده  ســبب 
کارشناســی بــا اتفاق هایــی کــه در بــازار 
سرمایه رخ می دهد بیشتر شود. او ادامه 
داد: ملاک ارزش ســهام یک خودروساز 
در دنیــا، عملکــرد، میزان تولید و ســایر 
خاطرنشــان  جمالــی  اســت.  مؤلفه هــا 
کــرد: ارزش کل بــازار ایران خودرو بیش  
از 200هــزار میلیــارد تومــان اســت کــه 
بــا دلار 20 هــزار تومانــی قیمــت آن بــه 
10 میلیــارد دلار می رســد، به طــور قطع 
چنیــن نرخی واقعی نیســت. ارزش کل 
بازار ســایپا هم 100 هــزار میلیارد تومان 
تومانــی 5  بــا دلار 20 هــزار  کــه  اســت 

میلیارد دلار اســت، که به نظر می رســد 
چشــم انداز بــازار روی قیمت های بالاتر 
از نــرخ حاضــر اســت. او بــا بیــان اینکــه 
ارزش کل بــازار خودروســازان بــا ارزش 
ذاتــی آنها شــکاف زیــادی دارد کــه باید 
اصلاح شــود، افزود: اتفاق های رخ داده 
برآینــد چند عامل اســت که یکی از آنها 
رونــق بورس با شــکل و شــمایل فعلی 
اســت. از آنجا که بورس به نســبت سایر 
بازارهــا کمترین ریســک را دارد و رقیبی 
برای آن نیست باعث شده ارزش سهام 
غیرواقع بینانه بالا برود، نکته دیگر عدم 
امــکان پیش بینی از قیمت دلار اســت. 
جمالــی تصریــح کــرد: مصوبه مجلس 
نســبت بــه حــذف 4 صفــر از پــول ملی 
هم ســبب شــده که قیمت ها در بورس 
دســتخوش تغییر و افزایش شدید شود 
آنها می گویند اگر 4 صفر حذف شود چه 
اتفاقی رخ می دهد. لذا به ســمت رشــد 
قیمــت می روند، انتظــارات تورمی بازار 
هم باعث شــده که قیمت ها در ســطح 

بالا بماند و حتی با سرعت بالاتر برود. 
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سرمایه گذاری ۶۰۰ میلیارد ریالی در توسعه پایانه های 
مرزی استان سیستان و بلوچستان

ســازمان راهداری و حمل و نقل جاده ای ۶00 میلیارد ریال برای توســعه پایانه های 
مرزی استان سیستان و بلوچستان سرمایه گذاری می کند.

مهران قربانی، معاون حمل و نقل این سازمان در جلسه کارگروه توسعه صادرات 
غیرنفتی و شورای ساماندهی مبادلات مرزی استان سیستان و بلوچستان گفت: این 
اســـتان به دلیل برخــورداری از ظرفیت های بی نظیر همانند همجواری با دو کشــور 
افغانستان، پاکسـتان و همچنیـن اسـتقرار در کنـار آب های آزاد بین المللـی خـارج از 
تنگـــه هرمـز موقعیـــت ممتازی در توسعه تجارت خارجی، ترانزیت و حمل و نقل 
داراســت که می توان از این ظرفیت ها با توســعه پایانه های مرزی بیشــترین بهره را 

برد./ وزارت راه و شهرسازی

 تولید فولاد با رکورد شکنی 
از مرز ۳۰ میلیون تن می گذرد

معاون وزیر صنعت، معدن وتجارت گفت: امسال برای نخستین بار تولید فولاد از 
مرز ۳0 میلیون تن عبور می کند و رکوردشکنی تحقق می یابد.

»خداداد غریب پور« افزود: صنعت فولاد 200 هزار شــغل مســتقیم در کشور ایجاد 
کرده است. وی پیرامون آثار طرح های فولادی در سطح کشور اضافه کرد: ایجاد هر 
شــغل در زنجیره فولاد از ابتدای بخش معدن تا انتهای زنجیره، ســبب شکل گیری 
1۷ شغل غیرمستقیم و پایدار می شود. رئیس هیأت عامل سازمان ایمیدرو توضیح 
داد: روند کنونی نشان می دهد که پیش از افق 1۴0۴ به ظرفیت ۵۵ میلیون تنی فولاد 
دســت خواهیم یافت. تازه ترین آمارهای منتشــر شــده گویای آن است که ظرفیت 
فولاد کشــور امســال به رقم ۴۳.۶ میلیون تن می رسد و برآورد شده میزان تولید هم 
از مرز ۳0 میلیون تن فراتر رود. پارسال ظرفیت فولاد کشور ۳۷.۵ میلیون تن اعلام 
شــد و تولیــد نیز به رقم 2۷.2 میلیون تن رســید، ضمن اینکه حــدود 10 میلیون تن 

صادرات رقم خورد. / سازمان توسعه و نوسازی معادن و صنایع معدنی ایرنا 

برای دریافت خسارت برقی اقدام کنید
طی ماه های گذشــته بارها اعلام شــد که مشــترکان می توانند از طریق سامانه بیمه 
مشــترکان برق، نســبت به ثبت درخواســت ها و خســارت های مالی، جانی و نقص 
عضو ناشــی از حوادث شــبکه برق اقدام کننــد که پس از بررســی، ارزیابی و انتخاب 
بیمه گر در فرآیند مناقصه، نسبت به پرداخت خسارت توسط شرکت بیمه گر، اقدام 
می شــود. براساس دســتورالعمل های ابلاغی برای خســارت تجهیزات حداکثر 121 
میلیــون و 280 هزار ریال، آتش ســوزی و انفجار حداکثر چهار میلیارد و 1۶۹ میلیون 
ریــال، غرامت فوت حداکثر چهار میلیارد و ۵۴8 میلیون ریال، غرامت نقص عضو 
حداکثر ســه میلیارد و ۳2 میلیون ریال و هزینه پزشــکی حداکثر ســه میلیارد و 221 

میلیون و ۵00 هزار ریال به آسیب دیدگان تعلق می گیرد.
مصطفی رجبی مشــهدی، ســخنگوی صنعت برق کشــور با اشــاره به اینکه شرکت 
توانیر به نمایندگی از همه شــرکت های توزیع نیروی برق کشــور نســبت به انتخاب 
شــرکت بیمــه گر اقــدام می کنــد، گفت: برگــزاری مناقصــه جهت انتخاب شــرکت 
بیمه گر، پس از ابلاغ قانون بودجه انجام می شود و ترتیبات مناقصه نیز با توجه به 
حساســیت موضوع که حقوق مردم را شامل می شود، پس از تهیه اسناد و جزئیات 
مناقصه انجام می شود. به گفته وی، این روند در صورتی که نیاز به تمدید نباشد ۴۵ 
روز به طول می انجامد؛ با توجه به شــرایط مورد اشــاره و زمانی که انتخاب شــرکت 
بیمه گر نیاز دارد که گاه تا نیمه سال نیز به طول می انجامد، صنعت برق به منظور 
جلوگیری از تضییع حقوق مشترکان، نسبت به راه اندازی سامانه بیمه مشترکان به 
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