
عرضه ۵۰ شرکت بخش خصوصی در بورس در نیمه دوم امسال
وزیر امور اقتصادی و دارایی با اشــاره به برنامه مدون دولت تا پایان امســال برای بازار بورس، 
گفت: هفت شرکت وابسته به وزارت صنعت تا پایان آذرماه و ۵۰ شرکت بخش خصوصی در 

نیمه دوم امسال در بورس عرضه خواهد شد. 
»فرهاد دژپسند« در حاشیه جلسه هیأت دولت، افزود: برنامه دولت برای بازار سرمایه در 
زمینه عرضه‌های اولیه، عرضه‌های شناوری، صندوق پروژه و پذیره‌نویسی، شامل شرکت‌های 
دولتی و وابســته به نهادهای عمومی و همچنین شــرکت‌های خصوصی می‌شود؛ البته در کنار 

آنها تأمین مالی از طریق فروش اوراق بدهی نیز در این برنامه مطرح است. 
دژپســند ادامه داد: به عنوان مثال در این برنامه، عرضه دارادوم در هفته پایانی مردادماه 
قرار داشــت که به دلیل بروز برخی مشــکلات، تنها یک هفته به تأخیر افتاده اســت. همچنین 
واگذاری هفت شــرکت وابســته به وزارت صمت تا پایان آذرماه از دیگر مفاد این برنامه است. 
در خصوص شــرکت‌های غیربورســی هم دولت در حــال آماده کردن آنها بــرای ورود به بازار 

بورس است. 
در مورد عرضه شــناوری هم خوشــبختانه دولت مصوبه طلایی صادر کرده اســت که با در 
نظر گرفتن تضامین لازم، هر زمان بازار سرمایه، شرایط و زمینه مناسب را داشته باشد، ما آن 
را اجرا خواهیم کرد. وی در ادامه به برنامه‌های دولت در زمینه شرکت‌های بخش خصوصی 
اشــاره کرد و توضیح داد: ما با بخش خصوصی وارد بحث شــده‌ایم و در جلســه اخیر شــورای 
گفت‌وگو برنامه‌ای برای عرضه برخی شرکت‌های خصوصی به صورت صندوق پروژه یا مجزا 
در بازار تا پایان شــهریور تدوین شــد. پس از آن هم حدود ۵۰ شرکت در نیمه دوم سال توسط 

بخش خصوصی در بورس عرضه خواهد شد. 
وزیــر اقتصاد تأکید کرد: بنابراین ما در دولــت به طور منظم و به صورت هفتگی برای بازار 
بــورس در حــال اجرای برنامه‌های پیش‌بینی شــده هســتیم و امیدواریم عرصــه برای اجرای 
تمــام ایــن برنامه‌ها فراهم باشــد چرا که هدف از این تمهیدات قوام و اســتحکام بیشــتر بازار 
ســرمایه اســت. دژپســند در بخش دیگری از ســخنان خود با مخاطب قرار دادن فعالان بازار 
ســرمایه بویژه افرادی که به تازگی وارد این بازار شــده‌اند، گفت: خواهش من این است که این 
افراد، بازار سرمایه را یک امر کوتاه‌مدت نبینند. اقتضای این بازار وجود نوسان است و باید در 

این بازار، اهداف میان‌مدت را در نظر داشت. 
وی افزود: همچنین در این بازار نباید تابع هیجان شــد. ســرمایه‌گذاران در این بازار مالک 
ســهام خودشــان هســتند و حق دارند هرگونه که صلاح دانســتند درباره آنها تصمیم بگیرند، 
امــا پیشــنهاد می‌کنم به جــای تصمیم‌گیری با اتکا به حرف‌های این شــبکه یا آن شــبکه، این 

تصمیمات را بر مبنای تحلیل‌های مالی خودشان یا تحلیل‌های مشاورانشان اتخاذ کنند. 
وزیــر اقتصــاد در ادامه به موضوع ســهام عدالت پرداخت و گفت: شــرکت‌های موجود در 
ســهام عدالت از ارزندگی بسیار بالایی برخوردار هستند و از دارندگان سهام عدالت، خواهش 
مــی کنم با دقت درباره ســهام خود تصمیم‌گیری کنند. پیشــنهاد می‌کنــم اگر در زندگی دچار 
اضطــرار نشــده‌اند، تنها زمانی به فکر فروش این ســهام باشــند که جایگزیــن بهتری برای آن 

در‌نظر دارند. 
وی هشدار داد: فراموش نکنیم که ممکن است عده‌ای در کمین این سهام با ارزش باشند 
و بــا اعمــال فشــار در بازار، قیمت ســهام را پاییــن بیاورند تا خودشــان آنها را خریــداری کنند. 

بنابراین باید با دقت زیاد راجع به تبدیل این سهام تصمیم‌گیری کرد. 
دژپســند در پایــان تأکیــد کــرد: بازار ســرمایه هر چه در تعادل و اســتحکام باشــد، هم برای 
دارنــدگان ســهام و هــم برای اقتصاد کشــور بهتر اســت، اما نبایــد فراموش کنیم کــه این بازار 
اقتضائات خاص خود را دارد و فعالیت در آن مانند شــناگری در دریاســت، شــناگری در دریا 

تفاوت‌های بسیاری با شنا در استخر دارد./ایرنا

تولید خودروی ایرانی با بیش از ۹۲ درصد داخلی‌سازی
درحالــی که خروج فرانســوی‌ها از فضای خودروســازی ایــران پس از تحریم‌هــا هزینه‌های 
زیــادی را بــر ایــن صنعت تحمیل کرده، اما مهندســان ایرانــی با تلاش خود توانســتند یکی از 
پروژه‌های مشارکتی با پژو را با اعمال تغییرات و تبدیل آن به خودرویی جدید، با داخلی‌سازی 

۹۲.۳ درصدی عرضه کنند. 
آن‌طــور که »فرشــاد مقیمــی« ‌مدیرعامــل ایران خودرو هشــتم تیرماه امســال در مراســم 
رونمایی از این خودرو اعلام کرد:‌ ۱۳۹ قطعه‌ســاز ایرانی، داخلی‌ســازی قطعات این خودرو را 

بر عهده دارند و تعداد سازندگان دانش‌بنیان حاضر در آن نیز قابل توجه است. 
مهمتریــن ویژگی‌هــای پروژه K۱۳۲ که هنوز نام نهایی این خودرو مشــخص نشــده اســت، 
پــاس کردن اســتانداردهای ۸۵ گانــه، تولید قطعات بــا حداکثر خودکفایــی و کمترین ارزبری 
از ابتــدای عرضــه به بازار و رعایت مســائل زیســت‌محیطی در فرآیندهای تولیــد قطعات آن 
اســت. برپایــه این گــزارش، در مجموع ۸۴۸ قطعــه از این خودرو با همکاری ۱۳۹ ســازنده در 

پنج بخش داخلی‌سازی می‌شود. 
این قطعات شــامل ۹۸ قطعه با ۳۷ ســازنده داخلی در بخش قوای‌محرکه و سیستم‌های 
جانبــی، ۳۱۷ قطعــه با ۴۴ ســازنده در بخــش تزئینات داخلــی و خارجــی و ۳۲۷ قطعه با ۴۰ 
ســازنده در بخش بدنه و مکانیزم‌ها اســت. همچنین ۵۱ قطعه با ۱۴ سازنده داخلی در بخش 
الکتریکال و الکترونیک و ۵۵ قطعه با ۲۴ ســازنده در بخش شاســی، داخلی‌ســازی می‌شــود. 
اکنــون وابســتگی ۲.۷ درصــدی در قوای محرکــه و ۴.۹ درصدی در تولید شاســی این محصول 
وجود دارد و با همت و توانمندی قطعه‌ســازان داخلی انتظار می‌رود این اندک وابســتگی نیز 

برطرف شود.
پروژه K۱۳۲ با ۱۱۵ اســب بخار قدرت، با استاندارد آلایندگی یورو۵ خواهد بود و در ساخت 
بدنه آن از ورق‌های با ایمنی بالا استفاده شده است. در مجموع ۱۵۲ قطعه - پروژه با کاهش 
ارزبری ۲۴۶ میلیون یورویی در ایران خودرو برنامه‌ریزی شده است. هدف‌گذاری برای کاهش 

ارزبری در سال‌جاری ۱۵۳ میلیون یورو و در سال آینده ۹۳ میلیون یورو است./ایرنا

ت
ش

دا
اد

ی
ان

خو
بر

خ

 پنجشنبه 30 مرداد 1399 
 سال بیست و ششم
اقتصادی شماره 7424 http:// irannewspaper.ir

editorial@iran-newspaper.ir

کــه  بــود   91 اســفند   7   | اقتصــادی  گــروه 
احمدی‌نــژاد در گفت‌و‌گوی تلویزیونی خود 
با کنایه به خودروســازان گفت: »شــما پراید 
را کیلویی چند حســاب می‌کنید؟ این جمله 
برای همیشــه مانــدگار شــد و در برهه‌هایی 
کــه قیمت خــودرو بالا رفت جملــه تاریخی 
احمدی‌نژاد ســر زبان‌ها آمــد. اما در مقطع 
فعلی ایــن جمله بیش از گذشــته یادآوری 

می‌شود.
وقتــی خودرویــی تــا چنــد مــاه پیش 70 
میلیــون تومــان بــود و اخیــراً 450 میلیــون 
تومان شــده است با چه وزنه‌ای به این عدد 
رسیده اســت؟ آیا قیمت‌های فعلی خودرو 
بــاور کردنــی اســت؟ آیــا می‌تــوان قیمــت 

خودروها را در بازار کاهش داد؟
تــا زمانی‌کــه شــرایط اینچنیــن باشــد به 
طــور قطــع جــواب خیر اســت؛ یعنــی هیچ 
کاری نمی‌تــوان انجــام داد و تنها همه باید 
نظاره‌گــر قیمت‌هــای صعودی باشــیم. اما 
با اجرایی کردن راهکارهایی که کارشناســان 
توصیــه می‌کننــد، برگشــت قیمــت خــودرو 
تــا حــدود زیــادی امکانپذیــر خواهــد شــد. 
امــا قبــل از پرداختن بــه راهکارهــا باید دید 
شــرکت‌های  در  خــودرو  یــک  قیمــت  کــه 
خودروســازی چنــد تمــام می‌شــود. در این 
گــزارش می‌خواهیــم ارزان‌تریــن خــودروی 
بــازار )خــودروی صفر کیلومتــر کارخانه‌ای( 
را مــورد بررســی قــرار دهیــم. ســال 97 کــه 
در تقویم شــرکت‌های خودروســازی، ســال 
تحریــم صنعــت خــودرو نامگــذاری شــده، 
قیمت مواد پلیمری و شیمیایی هر کیلوگرم 
آن 10 هزار و 846 تومان بود حال با افزایش 
44 درصــدی قیمت‌ها هر کیلــو آن 15 هزار 
و 625 تومان شــده اســت. کالای دیگری که 
در تولید خودرو کاربرد دارد، لاستیک است. 
ســال 97 خودروســازان هر کیلو لاســتیک را 
12 هــزار و 419 تومــان می‌خریدنــد و اکنــون 
قیمــت آن در هــر کیلــو به 37 هــزار و 526 
تومــان رســیده که ایــن رقم رشــد در حدود 

202 درصــد داشــته اســت. بــر ایــن اســاس 
یــک خــودرو بــرای آن‌که بــه مرحلــه تولید 
برســد ســهم 6 درصــدی از مــواد پلیمــری 
بــرای  فلــزی  کانی‌هــای  دارد.  شــیمیایی  و 
تولیــد خودرو امری مهم تلقی می‌شــود. در 
ابتــدا به آلومینیوم اشــاره می‌کنیم. هر کیلو 
آلومینیوم را خودروسازان سال 97، 19 هزار 
732 تومــان می‌خریدند و حــال با افزایش 
قیمــت ارز ایــن رقــم بــه 38 هــزار و 772 
تومــان رســیده کــه نشــان از افزایــش 96.5 
درصدی این کالا اســت. سهم آلومینیوم در 

تولید یک خودرو در حدود 4 درصد است.
مــس بــا ســهم 0.7 درصــدی هــم 130 
درصد نسبت به ســال 97 گران شده است. 
یعنــی هــر کیلــو مس ســال 97، 53 هــزار و 
448 تومــان بــود و در حــال حاضــر این کالا 
122 هــزار و 999 تومــان شــده اســت. بیلت 
فولاد و چدن که در تولید یک خودرو ســهم 
22.1 درصــدی دارد، ایــن روزها حدود 133 

درصد گران شــده اســت. هــر کیلــو این کالا 
3هــزار و 958 تومــان بــود و اکنــون قیمــت 
آن به صــورت تقریبی بیش از 9 هزار تومان 

است.
آهــن ورق داخلــی و خارجــی کــه ســهم 
بالایــی در تولیــد خــودرو دارد و در حــدود 
23.2 درصد اســت نیز در آهن داخلی 200 
درصد و در آهــن خارجی 185 درصد گران 
شــده اســت. آهن داخلــی را خودروســازان 
ســال 97، کیلویی 5 هزار تومان می‌خریدند 
و اکنــون بــه 15 هــزار تومــان رســیده اســت. 
آهــن ورق خارجی هم کــه این روزها به مرز 
20 هزار تومان رسیده است سال97، 7 هزار 

تومان بود.
بخش دیگــری از ماجرای قیمت خودرو 
کــه باعــث می‌شــود، خــودرو گران شــود ارز 
اســت. اگر خودروســازان اقتصــاد مقاومتی 
را به درســتی اجرا کــرده بودند اکنون قطعه 
ســازان و خودروســازان بــرای قطعــه دنبال 

واردات نبودند.
طبــق آمارهایــی کــه روزنامــه ایــران در 
اختیار دارد، میزان اســتفاده از ارز آزاد )دلار 
و یــورو( در تولیــد یــک خــودرو 21.6 درصد 
است. سال 97 خودروســازان دلار آزاد را 10 
هــزار و 854 تومــان می‌خریدنــد و اکنون با 
افزایــش 92.5 درصدی قیمت‌ها، دلار آزاد 
را 20 هــزار و 894 تومان می‌خرند. یورو هم 
که در همین طبقــه بندی قرار گرفته، 82.6 
درصد گران شــده اســت. ســهم یک خودرو 
در ارز مبادلــه‌ای و نیمایــی هم 22.4 درصد 
- ای-نیمــا  مبادلــه  دلار   97 ســال   اســت. 

8 هــزار تومــان بــود و اکنــون بــه نزدیک 17 
هزار تومان رسیده است.

بــا جمع‌بنــدی ایــن اعــداد و گفت‌و‌گو با 
برخــی از فعــالان این حــوزه ایــن نتیجه به 
دســت آمــد کــه بــا وجــود بهــره‌وری پایین 
خودروســازان قیمت یــک خودرو بــا هزینه 
کارگــر، انــرژی و ســایر مــوارد در حــدود 53 

الی 55 میلیون تومان تمام می‌شود. اما در 
حال حاضر قیمت مصــوب این خودرو 72 
میلیــون تومان اســت که با احتســاب هزینه 
افــزوده  ارزش  و  خدمــات  شــماره‌گذاری، 
اســت. هــر چند کــه قیمــت خالــص آن 61 
میلیــون تومــان تمام می‌شــود. امــا قیمت 
همیــن خودرو در بــازار 107 میلیــون تومان 

است.
برای اینکه قیمت خودرو در بازار کاهش 
پیدا کنــد چند راهکار وجود دارد. افرادی که 
به قول معروف تندرو هســتند و می‌خواهند 
نســبت بــه شکســته شــدن قیمت‌هــا اقدام 
کننــد، تنهــا راه‌حــل را واردات خودروهــای 
صفر کیلومتر و کارکرده می‌دانند. این افراد 
می‌گویند تــا زمانی‌که واردات صورت نگیرد 
قیمــت خــودرو در بــازار شکســته نخواهــد 
شــد و خودروســازان هــم دیگر یکه تــاز بازار 

نخواهند بود.
پیشــنهاد دیگــری کــه ایــن روزهــا بارهــا 
مطرح شــده جلوگیــری از احتــکار و فروش 
خــودرو به صورت کارتکس اســت. در حالی 
کــه بــازار بــا کمبــود خــودرو روبــه‌رو اســت 
و همیــن امــر ســبب شــده قیمت‌هــا رونــد 
صعــودی بــه خــود بگیــرد برخــی خــودرو 
را  قیمــت  رشــد  انتظــار  و  کردنــد  احتــکار 
می‌کشند. این افراد ماه‌های گذشته و قبل از 
فــروش خودرو به صورت قرعه‌کشــی خرید 

کرده بودند.
بــه تولیدکننــدگان  کــه  توصیــه دیگــری 
تولیــد  از  جلوگیــری  شــده  داده  خــودرو 
تــا  خودروســازان  کــه  اســت  خودروهایــی 
مقطعــی به دلیل نقص قطعــه نمی‌توانند 
آنهــا را بــه مرحلــه تجاری‌ســازی برســانند. 
کارشناســان عنــوان می‌کننــد تولیــد خودرو 
به این شــکل تنها از دســت دادن ســرمایه و 
سوء‌اســتفاده فعالان بازار از شــرایط موجود 
بــرای  راهکارهــا  برخــی  ادامــه  در  اســت. 
جلوگیری از افزایش قیمت خودرو در قالب 

یادداشت‌هایی مطرح شده است. 
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تفاوت قابل توجه قیمت تمام شده خودرو در کارخانه با بازار 

یک خودروی ارزان قیمت، چقدر تمام می‌شود؟
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6 پیشنهاد برای کاهش قیمت خودروبانک مرکزی می‌تواند گره افزایش قیمت خودرو را باز کند
بــرای کاهش قیمت 
بــازار،  در  خــودرو 
راهکارهای متعددی 
مطــرح می‌شــود کــه 
طــی ســال‌های اخیر 
بارها بــه آن پرداخته 
اگــر  اســت.  شــده 
راهکارهایی که عنوان می‌شد توسط سیاستگذاران 
مــورد پیگیری قــرار می‌گرفت، اکنون بــازار خودرو 
بــا تنش‌های متعددی روبه‌رو نبود. اما در شــرایط 
حاضر و نوســانی که در مورد قیمت خودرو و سایر 
کالاها وجــود دارد، تنها یک مجموعه می‌تواند به 

این مشکلات پایان دهد.
بانــک مرکزی در کنترل قیمــت انواع کالاها نقش 
بسیار پررنگی دارد. در یک جمله؛ میزان خروجی 
بانک مرکزی برای نقدینگی باید کاهش پیدا کند. 
اگر بانک مرکزی حجم نقدینگی را افزایش ندهد، 
قیمت‌هــا با شــرایط بهتــری کنتــرل خواهد شــد. 
زمانی حجم نقدینگی بایســتی بالا برود که میزان 
تولیــد هم در کنــار آن افزایش پیدا کند، ولی وقتی 
رقــم تولید بالا نمــی‌رود، رشــد نقدینگی منجر به 

افزایش قیمت‌ها می‌شود.
این موضوع جدیدی نیســت و ســال‌های گذشــته 
کشــورهای مختلــف آن را کشــف و حتــی تجربــه 
کردند. در ســال 1910 ارتباط بین میزان نقدینگی، 
تولیــد و قیمــت کشــف شــد و کشــورهایی کــه بــا 
بحــران مالــی و قیمتــی مواجه شــدند به ســمت 
هماهنگ‌ســازی نقدینگی و تولید رفتند، از این رو 
بانک مرکزی باید با چنین ساز و کاری حرکت کند 
تا قیمت خودرو و نرخ سایر کالاها صعودی نشود.

اگــر بانــک مرکــزی بــه ایــن توصیــه دوســتانه و 
دلسوزانه توجه کند، به صورت اتوماتیک‌وار تمام 
مشکلات حل خواهد شد و حتی امکان کنترل نرخ 
تورم برای کشــور مهیا خواهد شد. به طور متوسط 

ســالانه 30 درصد میزان نقدینگی کشــور افزایش 
پیــدا می‌کنــد، حــال بــا ادامــه ایــن رونــد و کاهش 
تولیــد، به نظر می‌رســد نــرخ تورم بــه  57 درصد 
الــی 58 درصد برســد. بــرای آنکــه مردم بــا نرخ 
تورم بالا روبه‌رو نشــوند، بانک مرکزی باید ســطح 
همکاری‌های خود را با جامعه علمی، دانشگاهی 
و فعــالان بخــش خصوصــی بــالا ببــرد و  در ایــن 
میان اجــازه ندهد نقدینگی افزایــش پیدا کند و یا 
حداقل بانک مرکزی می‌تواند سعی کند تا حجم 

نقدینگی در سطح موجود حفظ شود.
در ابتدای دولت احمدی‌نژاد کل نقدینگی کشــور 
62 هــزار میلیــارد تومان بــود و اواخــر دولت دهم 
این رقم به 450 هزار میلیارد تومان رســید. یعنی 
در مــدت 8 ســال حجــم نقدینگــی 7 برابــر شــد. 
دولت روحانی هــم با نقدینگی 450 هزار میلیارد 
تومــان فعالیــت خود را شــروع کــرد و اکنــون این 
عدد بــه 2 هزار و 800 هزار میلیارد تومان رســید و 
این نشــانه رشــد 6 برابری نقدینگی اســت. یعنی 
در ایــن ســال‌ها میــزان نقدینگــی کشــور 42 برابر 
شــده اســت. حــال ســؤال جدی مــا این اســت که 
تولیــدات 42 درصد بالا رفته اســت؟ تــا زمانی که 
برای کنترل نقدینگی کاری صورت نگیرد، قیمت 
خــودرو افزایش بیشــتری خواهد یافــت و دیگر با 
هیچ راهکاری نمی‌توان رشد قیمت‌ها را مهار کرد. 
به هر ترتیب بانک مرکزی بایســتی سیاســت‌های 
گذشته خود را تغییر دهد. نمونه بارز این اتفاق‌ها 
را هــم می‌توان در قیمت ارز دید. بانک مرکزی به 
صورت فشــرده نرخ ارز را نگه می‌دارد اما وقتی به 
هــر دلیلــی آن رها می‌شــود، مانند فنــر در می‌رود 
لذا هیچ وقت نمی‌توان از واقعی شــدن قیمت‌ها 
جلوگیری کرد. در نتیجه باید گفت گره مشــکلاتی 
که در حوزه قیمت خودرو اتفاق افتاده اســت تنها 
توسط رئیس کل بانک مرکزی و سیاستگذاری‌های 

این مجموعه باز می‌شود.

یکــی از بازارهایــی کــه 
دچار به هــم ریختگی 
شــدید شــده، خــودرو 
بــازار  ایــن  در  اســت. 
فلک  ســربه  قیمت‌ها 
هــر  مــردم  و  کشــیده 
قیمت‌هــای  بــا  روز 
جدیــد مواجــه می‌شــوند. همیــن رونــد باعــث شــده 
کــه افــراد به دنبال خرید خودرو با هدف کســب ســود 
باشــند و یــا در حالــت خوشــبینانه دارایی‌هــای خــود 
را حفــظ کننــد. بــرای آنکــه بتــوان پایانــی بــرای ایــن 
جریــان متصــور بود، چنــد راهکار توصیه می‌شــود که 
امیدواریــم سیاســتگذاران بــه آنها توجه کننــد. اولین 
پیشــنهاد؛ عدم دخالت دولت و حتی شــورای رقابت 
در قیمت‌گــذاری اســت. قیمت‌گــذاری دولتی باعث 
شــده که فاصله معناداری بین قیمت بازار و کارخانه 
باشد لذا افرادی که می‌خواهند خودرو خریداری کنند 
با قیــاس قیمت‌های کارخانه و بازار، تــورم و گرانی را 
در بازار می‌بینند، این در حالی اســت که بازار با توجه 
بــه قیمــت ارز، رونــد طبیعی خــود را ســپری می‌کند. 
بدیــن جهت ضروری اســت که دولت بــه مرور زمان، 
نقــش خــود را در بخش خودرو کمرنــگ کند. دومین 
پیشنهاد؛ افزایش تولید خودرو است. درست است که 
شــرکت‌های خودروســازی نســبت به ماه‌های گذشته 
رشــد تولید داشتند اما رشــد تولیدی که نتواند بر بازار 
اثر بگذارد هیچ نتیجه‌ای ندارد. اغلب خودروهایی که 
تولید می‌شــود، به پارکینگ‌ها می‌رود تا نقص قطعه 
آن برطرف شــود لذا این خودروها وارد بازار نمی‌شود 

و قیمت با افزایش تولید پایین نمی‌رود.
ســومین پیشــنهاد؛ حمایــت دولــت از تولیدکنندگان 
مــواد اولیــه خــودرو ضــرورت دارد. کارخانه‌هایــی که 
مواد اولیه شرکت‌های خودروسازی را تأمین می‌کنند، 
بــرای واردات کالاهای مورد نیازشــان بــا چالش‌هایی 
مواجه هســتند و همین امر ســبب می‌شــود کــه تولید 

در یــک مدار صحیح قرار نگیرد. چهارمین پیشــنهاد؛ 
شــرکت‌های  حیــات  تعیین‌کننــده  قطعه‌ســازان 
خودروســازی هســتند. این مجموعه‌هــا بدهی زیادی 
دارنــد و تحریــم هــم باعــث شــده بــر مشــکلات آنها 
افزوده شــود. لذا سیاســتگذاران بایســتی شــرایطی را 
فراهم کنند تا قطعه‌ســازان با شرایط بهتری فعالیت 
شــرکت‌های  مالــی  تســویه  میــان  ایــن  در  کــه  کننــد 

خودروسازی ضروی است.
پنجمین پیشــنهاد؛ دســتگاه دیپلماسی نقش مهمی 
دارد.  خودرویــی  شــرکت‌های  مشــکلات  حــل  در 
درســت اســت که خیلی از کشــورها صنعــت خودرو و 
قطعه‌ســازی ایــران را تحریــم کردنــد اما کشــورهایی 
هم هســتند که ایران را در لیست تحریم‌شدگان، قرار 
ندادند و حاضر به همکاری هستند. بدین جهت باید 
شــرکت‌هایی را کــه آمــاده همــکاری با ایران هســتند 
احصا کرد و دســتگاه دیپلماســی بــرای همکاری‌های 
مشــترک به آنها کمک کند. شمشــین پیشنهاد؛ بانک 
مرکــزی یکــی از مجموعه‌هــای اثرگــذار اســت. ایــن 
مجموعــه باید بــه گونه‌ای برنامه‌ریــزی کند که تأمین 
ارز در اولویــت قــرار گیــرد. یعنــی اگــر تولیدکننــده‌ای 
بخصوص تولیدکنندگانی که اشتغالزایی بالایی دارند 
ارز تقاضــا کردند، ضروری اســت کــه در صف نمانند 
و پرونــده آنهــا ســریع بررســی شــود تــا تولیدکنندگان 
بــا تأمیــن بموقــع ارز از مشــکلات فاصلــه بگیرنــد. 6 
پیشــنهاد عنوان شــده با ادبیات مختلف از ســال‌های 
گذشته مطرح شده اســت ولی سیاستگذاران توجهی 
بــه آنهــا نکردنــد. از ایــن رو شــرایط بــه وجــود آمــده 
بایــد مــا را بــه ایــن ســمت هدایــت کنــد در غیــر این 
صورت رشــد قیمت‌هــا ادامه خواهد داشــت و مردم 
همــواره از قیمــت خودروهــا ناراضــی بودنــد. وقتــی 
قیمــت خودروها روزانه بالا مــی‌رود اصلاح در برخی 
از ســاختارها یــک الــزام اســت و نبایــد از پیشــنهادها 
چشم‌پوشــی کــرد. بــه هــر ترتیــب صنعت خــودرو با 

چالش‌های کوچک و بزرگی روبه‌رو است.

محسن چمن آرا
عضو اتاق بازرگانی ایران

محمدرضا نجفی‌منش
رئیس انجمن صنایع 

همگن قطعه‌سازی

رئیــس مرکــز مدیریــت بدهی‌هــا و دارایی‌هــای مالــی 
عمومــی وزارت اقتصــاد اعلام کــرد: تا شــش ماهه اول 
سال به خزانه‌داری کل کشور محول شده حدود ۹۴ هزار 
میلیارد تومان از منابع بودجه را با انتشار و فروش اوراق 
تأمیــن کنــد که از ایــن میــزان، تاکنون ۷۵ هــزار میلیارد 

تومان آن تأمین شده است.
مهــدی بنانی دربــاره روش‌هــای تأمین مالــی برای 
دولــت اظهار کرد: بخــش عمده‌ای از منابعــی که برای 
بودجه مورد نیاز اســت، از ســمت وزارت اقتصاد تأمین 
می‌شــود کــه منابــع بودجــه شــامل درآمدهــای دولــت 
همچون مالیات، واگذاری دارایی‌های ســرمایه‌ای چون 
ثابــت نظیــر ســاختمان،  دارایی‌هــای  و  نفــت  فــروش 
واگــذاری دارایی‌های مالی مثل فروش ســهام دولت در 

شرکت‌ها و انتشار اوراق مالی اسلامی می‌شود.
وی افــزود: از یــک نظر کســری بودجــه مابه‌التفاوت 
مبلــغ پیش‌بینــی شــده بابت منابــع در بودجه بــا مبلغ 
تحقق یافته اســت. اگر منابع مصوب بودجه، نتوانســت 
کســری را تأمیــن کنــد، از روش‌هــای مختلفــی می‌توان 

بــرای تأمیــن کســری اســتفاده کــرد کــه شــامل کاهــش 
هزینه‌هــا، افزایش درآمدها همچون گســترش پایه‌های 

مالیاتی اصلاح و ارتقای نظام مالیاتی می‌شود.
رئیــس مرکــز مدیریــت بدهی‌ها و دارایی‌هــای مالی 
عمومــی ادامــه داد: در صورتــی کــه صرفــه جویــی در 
هزینه‌ها و راه‌های جدید درآمدزایی نتوانســت کسری را 
تأمین کند از مولدسازی و واگذاری اموال و دارایی‌ها هم 
می‌توان اســتفاده کــرد. راه دیگر نیز اســتقراض از مردم 
)منابــع موجــود در اقتصــاد( و بانــک مرکــزی )افزایش 
پایه پولی( اســت و از آنجا که استقراض از بانک مرکزی 
و افزایش پایه پولی تبعــات زیانباری برای اقتصاد ملی 
دارد، مورد تأیید نیســت. به گفتــه بنانی، وزارت اقتصاد 
و ســازمان برنامه و بودجه درآمدها و هزینه‌های هر ماه 
را بررســی و کسری‌های آن را محاســبه می‌کنند و بر این 
مبنــا در شــش ماهه اول ســال، مرکز مدیریــت بدهی‌ها 
کــه یکی از واحدهای زیرمجموعه خزانه‌داری کل کشــور 
محســوب می‌شــود، باید حدود ۹۴ هزار میلیــارد تومان 
از منابــع بودجــه را با انتشــار اوراق تأمین کنــد که از این 

میــزان تاکنون ۷۵ هــزار میلیارد تومان آن تأمین شــده 
است. وی با بیان اینکه ۶۲ هزار میلیارد تومان از ۹۴ هزار 
میلیارد تومان به اســتناد اجازه شــورای عالی هماهنگی 
اقتصــادی بــه ظرفیت انتشــار اوراق در شــش ماهه اول 
ســال اضافه شــده اســت، گفــت: از ایــن طریق، کســری 
بودجه مازاد بر منابعی که در بودجه پیش‌بینی شــده از 
محل اوراق تأمین می‌شود. همچنین، در بودجه تعیین 
شــده تا معادل ۸۸ هــزار میلیارد تومــان از محل اوراق 
بــرای تأمین هزینه‌های عمرانــی و پرداخت بدهی‌های 
دولــت منتشــر شــود. در ادامــه رئیــس مرکــز مدیریــت 
بدهــی و دارایی‌هــای مالی عمومــی با اعــام اینکه ۱۰۰ 
درصــد از کســری بودجه هر مــاه تأمین می‌شــود، تأکید 
کــرد: در شــش ماهــه اول ســال عــددی که بــرای تأمین 
بودجه از محل انتشــار اوراق نیاز اســت، مبلغ ۹۴ هزار و 
۷۰۰ میلیارد تومان اســت که ۶۲ هزار میلیارد تومان آن 
بــا توجه به نوع مصارف، مازاد بر اوراق تعیین شــده در 
بودجه اســت و اگر در شــش ماهه دوم هم این ۶۲ هزار 
میلیــارد تومان منتشــر شــود، معادل ۱۲۴ هــزار میلیارد 

تومــان اوراق جدید مازاد بر بودجه، برای تأمین بودجه 
نیاز خواهد بود.بنانی با بیان اینکه برای شش ماهه دوم 
هم از چهار روش فوق‌الذکر برای تأمین مالی اســتفاده 
می‌شــود، گفت: بخــش دیگری از اوراق در قالب اســناد 
خزانه اســامی در قبال بدهی‌های دولــت به طلبکاران 
واگــذار می‌شــود، در ضمن به تازگی بــرای عرضه اوراق 
نســبتاً بلنــد مــدت از متعهــد پذیره‌نویس نیز اســتفاده 
شــده اســت.وی در پایان آمار نهایی اوراق منتشــر شده 
و ترکیــب آنهــا را بر اســاس نــوع اوراق و فــروش آنها تا 
پایــان هفتــه منتهی بــه پایان مــرداد بدین شــرح اعلام 
کــرد کــه معــادل ۳۷ هــزار و ۹۰۰ میلیــارد تومــان و ۱۷ 
هــزار و ۴۰۰ میلیارد تومــان اوراق از طریق حراج در بازار 
پول و ســرمایه به فروش رفته اســت. همچنین، فروش 
در بــازار ســرمایه از طریق متعهد پذیره‌نویس و انتشــار 
استاد خزانه اسلامی در قبال طلب طلبکاران به ترتیب 
معــادل ۲۰۰۰ و ۱۷ هــزار و ۷۰۰ میلیــارد تومــان بوده که 
در مجمــوع تا این زمــان ۷۵ هزار میلیــارد تومان اوراق 

فروخته شده است./ایسنا

۹۴ هزار میلیارد تومان به بودجه تزریق می‌شود

مدیریت ترس در بازار سهام
ارزش بــازار ســهام طــی ۵ ماه اخیر بیش از ۳ برابر شــده اســت و 
ســوخت اصلــی ایــن رشــد را ابرتــورم انتظــاری و ورود اشــخاص 
حقیقــی بــه بــازار ســهام، فراهم کرده اســت. بــر اســاس آخرین 
داده‌هــا، طی چند ماه اخیــر بیش از ۱۱۰ هزار میلیــارد تومان پول 
وارد بــازار شــده اســت. این حجــم از نقدینگــی و مشــارکت افراد 
حقیقی به رغم هشــدارهای کارشناســان اقتصادی مبنی بر لزوم 
توجه دقیق به ابعاد حضور آحاد مردم و رشد بی محابای بورس 
صــورت گرفته اســت. به نظر می‌رســد که رشــد قیمت ســهام بســیاری از شــرکت‌ها بــر مبنای 
انتظــارت بــازده قیمتی و نه بر اســاس قدرت ســودآوری  یــا ارزش جایگزینی ، صــورت گرفته 
اســت. بدین معنی که چشــم انداز ســودآوری و تقسیم ســود شــرکت‌ها کمتر مورد توجه قرار 
گرفت و پتانســیل تغییرات قیمت ســهام آن هم بر مبنای گمانه‌های ســفته‌بازانه ) نه تحلیل 
بنیادی قوی( با اهمیت شــد.  در این فضا، برخی تحلیلگران باســابقه و با تجربه نیز با این جو 
همــراه شــده و بــه جای اتکا به تحلیل و اندیشــه خوب، افکار ســفته بازانه را ترویــج دادند. اما 
طــی دو هفتــه اخیــر و همراه با اعلام عــدم عرضه صنــدوق دارا دوم ) که بعداً تکذیب شــد ( 
و عرضه‌های ســهام عدالت، اعتماد بازار ســهام به سیاستگذاران خدشــه‌دار شد و ارزش بازار 
حــدود ۱۵۰۰ هــزار میلیــارد تومــان ) ۱۷ درصد( کاهش یافت. به نظر می‌رســد کــه هنوز درک 
درســتی نســبت به ابعاد و اثــرات بازار ســهام در بین سیاســتگذاران وجود نــدارد و باید توجه 
داشت که بازار سهام جای بس گرانی برای آزمون و خطا است. به نظر می‌رسد برای مدیریت 

شرایط حال حاضر بازار سهام به کار بستن توصیه‌های زیر می‌تواند مفید باشد. 
۱- فضای ترس در بازار حاکم شــده اســت و در این فضا اخبار منفی بزرگنمایی می‌شــود و 
از بسیاری از اخبار حتی مثبت برداشت غلط می‌شود لذا پیشنهاد می‌شود که در اظهار‌نظرها 

جانب احتیاط رعایت شود و ثبات در مقررات و دستورالعمل‌ها  در دستور کار قرار گیرد. 
۲- میزان اعتبار کارگزاری‌ها افزایش یابد و صندوق‌های ســرمایه‌گذاری و حقوقی‌های بازار 
تشویق به خرید سهام شوند. دولت نیز همچنان بر حمایت مادی و معنوی خود از بازار ادامه 

دهد. 
۳- فروش ســهام عدالت تعیین تکلیف شود و خرید وفروش این گروه از سهام به صورت 
بلوکــی و خــارج از رونــد عادی بازار و به متقاضیــان حقیقی یا حقوقی و صندوق‌های ســرمایه 

گذاری با درآمد ثابت، انجام شود. 
۴- فروشندگان سهام که با هدف نوسان گیری اقدام به فروش می‌کنند باید در نظر داشته 
باشــند که معمولًا ســرمایه گذاران در تصمیم گیری برای تبدیل طبقات مختلف دارایی خود 
تأخیر دارند لذا شاید در چرخه ورود مجدد به بازار ناچار به خرید گرانتر سهام شوند. در حال 
حاضر علاوه بر ثبات نرخ سود سپرده‌ها، دلار نیمایی به نزدیک ۲۰ هزار تومان رسیده است و 

قیمت کامودیتی‌ها در بازار‌های جهانی رشد کرده است.

ولی نادی قمی
 کارشناس 

بازار سرمایه


