
گروه اقتصادی/  در چند ماه اخیر همگام با تغییرات رخ 
داده در شــرایط بین المللی و اصــاح انتظارات فعالان 
اقتصادی نشــانه های خوبی از کاهــش انتظارات تورمی 
و بــه تبــع آن کاهش ســیالیت پول نمایان شــده اســت. 
بررســی رشــد اجزای نقدینگی نشــان می دهد که رشــد 
دوازده ماهه پول از نقطه حداکثر آن یعنی 88.6 درصد 
درمهرماه سال 1399 به 44.6 درصد در پایان خرداد ماه 
ســال 1400 کاهش یافته کــه حاکی از تقویــت ماندگاری 
ســپرده ها و اســتقبال بیشــتر ازســپرده گذاری بلندمدت 

دربانک هاست.
بر اســاس تازه تریــن تحلیل بانک مرکــزی ازاقتصاد 
کان کشــور، انتظار می رود با اعمال سیاســت احتیاطی 
محدودیت بر رشــد ترازنامه بانک ها، روند بهبود کنترل 
رشــد متغیرهــای پولــی درماه هــای آتــی تــداوم یافته و 
اقدامات بانک مرکزی در راستای حفظ ارزش پول ملی 

)ثبات قیمت ها( با موفقیت بیشتری همراه شود.
ë منشأ تورم اردیبهشت و خرداد 

بررســی روند شــاخص بهای کالا و خدمات مصرفی 
حاکی از آن اســت که در اردیبهشــت و خردادماه نوسان 
شــاخص مذکورعمدتــاً متأثــر ازنوســان قیمتــی گــروه 
»خوراکی هــا و آشــامیدنی ها« ناشــی از عوامــل فصلــی 
صورت گرفته است. در این میان، بررسی روند قیمت ها 
بــه تفکیک گروه هــای اختصاصــی کالا و خدمات گویای 
رشــد شاخص در هر دو گروه اســت؛ اگرچه اقام کالایی 
تحت تأثیر نوســان تــورم ماهانه گروه خوراکی ها ســهم 
پررنگ تری درشکل دهی به تورم ماهانه شاخص بهای 
کالا و خدمات مصرفی داشــته ا ند، اما اقام خدمتی نیز 
بخصوص در دو گروه »بهداشــت و درمان« و »مســکن، 
آب، بــرق و گاز و ســایر ســوخت ها« در ادامــه رونــد مــاه 

گذشته با افزایش قیمت همراه بوده اند.
ë بهبود رشد اقتصادی

بر اساس محاسبات و آمار مقدماتی، رشد اقتصادی 
کشــور درسال 1399 به قیمت پایه )به قیمت های ثابت 
سال 1390( نسبت به سال قبل به ترتیب )با نفت( 3.6 
درصــد و )بــدون نفت( 2.5 درصد بوده اســت. بررســی 
روند فصلی ارقام رشــد در این ســال مبین آن اســت که 
پس از افت فعالیت های اقتصادی در شروع همه گیری 
بیمــاری کرونــا در فصــل اول ســال 1399 )رشــد 2.5-

درصد(، رشد اقتصادی کشور در فصل دوم معادل 5.4 
درصــد و پس از ثبت رقم 3.8 درصدی در فصل ســوم 

این سال، در فصل چهارم بالغ بر 7.7 درصد شد.

لازم بــه ذکــر اســت میزان رشــد ثبــت شــده در گروه 
نفــت، صنایع ومعــادن و کشــاورزی به ترتیــب معادل 
11.2 درصــد، 7.1 درصــد  و 4.5 درصــد بــوده اســت و 
ارزش افــزوده بخــش خدمــات، تغییــری را نســبت بــه 
ســال گذشــته تجربــه نکرده اســت. یــادآور می شــود که 
ارزش افزوده بخش نفت در ســال 1398 کاهش بســیار 
شــدیدی را تجربــه کرد )رشــد منفــی 38.7 درصد( و با 
بهبود نســبی وضعیــت در ســال 1399، رشــد بالایی در 
این بخش ماحظه می شــود.عدم تغییــر ارزش افزوده 
بخش خدمات نیز معطوف به نوسان فصلی این بخش 
درمقاطع مختلف ســال 1399 در قیاس با مدت مشابه 
سال 1398 اســت؛ به طوری که رشد ارزش افزوده آن در 
فصول اول تا چهارم به ترتیب معادل منفی 1.3درصد، 
1.3 درصــد، 0.1 درصــد و منفــی 0.2 درصــد نســبت به 

مدت مشابه سال قبل از آن بوده است.
ë رشد 48 درصدی صادرات

همچنیــن طبــق آمــار مقدماتــی تجــارت خارجــی 
منتشــره از ســوی گمــرک ایــران، طــی دوماهه نخســت 
سال جاری ارزش صادرات گمرکی در حدود 6.3 میلیارد 
دلار بوده که مؤید افزایش قابل ماحظه 47.8 درصدی 
درمقایسه با مدت مشابه سال 1399 است. ضمن آنکه 
ارزش واردات گمرکی در این دوره درحدود 6.5 میلیارد 
دلار بوده که حاکی از افزایش 29.5 درصدی آن نســبت 

به مدت مشابه سال قبل است.
ë سیگنال های بازارسهام و مسکن 

بررســی بــازار دارایی هــا ازجملــه ســهام و مســکن 
بازارمســکن  در  قیمت هــا  کــه  دارد  آن  از  حکایــت 
درخرداد مــاه ســال جاری با اندکی افزایش مواجه شــده 
اســت و نشــانه های بهبود وضعیــت در بازار ســهام نیز 
قابل مشاهده است. بر این اساس، متوسط قیمت خرید 
و فروش یک مترمربع زیربنای واحد مســکونی معامله 
شــده در شــهر تهران، در خرداد ماه ســال جاری نســبت 
بــه مــاه قبــل 3 درصــد افزایش تجربــه کــرد. همچنین 
شــاخص کل بــورس اوراق بهــادار در پایــان خرداد مــاه 
1400 درمقایســه بــا روز پایانــی مــاه گذشــته حــدود 1.2 
درصد افزایش یافت. باید توجه داشــت چنانچه مســیر 
صعــودی قیمــت دارایی هــا دلالتــی برتغییر درســطح 
انتظارات تورمی داشته باشد، ممکن است نیاز به انجام 

اقداماتی از سوی سیاستگذار پولی وجود داشته باشد.
ë افت نرخ ارز نیمایی

مروری بر تحولات بازار ارزحاکی از افزایش متوســط 

نــرخ دلار در بازار آزاد درخردادماه نســبت به ماه قبل از 
آن است. بررسی تحولات این مؤلفه درماه مورد گزارش 
نشــان می دهد، به رغــم آنکه نرخ دلار در دهه نخســت 
خردادماه با افزایش مواجه شد، لیکن در روزهای بعد با 
شکل گیری انتظارات مثبت فعالان اقتصادی در رابطه 
با پیشــرفت مذاکــرات درخصوص احیای برجــام، نرخ 
دلار کاهش یافت و قیمت ها در این بازار روندی باثبات 
را تــا پایــان مــاه تجربه کــرد. ضمــن آنکه درخــرداد ماه 
سال جاری متوسط نرخ دلار در بازار ثانویه )نیما( نسبت 

به اردیبهشت ماه با کاهش همراه بوده است.
ë ثبات نرخ سود بین بانکی

تحــولات نــرخ ســود بــازار بین بانکــی در خردادمــاه 
ســال جاری بر خاف ســال 1399 نوسان قابل توجهی را 
تجربه نکــرد و البته با ثبت یک روند نزولی مایم متأثر 
ازعواملــی ماننــد افزایش ســقف تنخواه گــردان خزانه و 
تقویت عرضه ذخایــر در بازار، کماکان درمحدوده مورد 
نظــر سیاســتگذار پولی قرار داشــت. یادآورمی شــود این 
امــر درحالی تحقق یافت که برخاف ســنوات گذشــته، 
بانــک مرکــزی در دوره مورد بررســی هیچ گونه دخالت 
مســتقیمی در بــازار بین بانکــی انجام نداده اســت. این 
مســأله به معنای اصــاح ارتباط میان بانــک مرکزی با 
بانک هــا در بــازار بیــن بانکی بــوده به طوری کــه درحال 
حاضر بانک های دارای کســری منابع، تنها می توانند با 
توثیق وثیقه و در نرخ ســقف دالان از این منابع استفاده 
کنند )اعتبارگیــری قاعده مند( که این امر موجب بهبود 

نسبی مدیریت نقدینگی دراین بانک ها شده است.
براســاس گــزارش بانــک مرکزی، نــرخ بازده اســناد 
خزانــه اســامی در سررســیدهای یــک، دو و ســه ســاله، 
درخردادماه ســال جاری روندی باثبات را تجربه کرد؛ به 
نحوی که نرخ بازده اسناد با سررسید یک ساله و دوساله 
دراین ماه با افزایشی به ترتیب معادل 0.01 و 0.13 واحد 
درصدی نســبت به ماه قبل به ترتیــب به ارقام 22.09 و 
22.44 درصد رســید که نشــان از ثبات بــازار اوراق مالی 
اســامی دولتی داشــته اســت. همگرایی ایــن نرخ ها در 
ســه ماه اخیــر می توانــد بیانگر تعدیل نســبی انتظارات 
تورمی در شــرایط کنونی باشــد. نکتــه دیگر درخصوص 
روند حرکتی نرخ ســود بازار بین بانکــی و بازدهی اوراق 
خزانه اســامی این اســت که با توجه به کم عمق بودن 
بازار ثانویه و همچنین منفک بودن نسبی این دو بازار از 
یکدیگر، در برخی بازه های زمانی )سررسید( این دو نرخ 

ممکن است روندهای متفاوتی از یکدیگر تجربه کنند.

ë وضعیت نقدینگی و پایه پولی
بر اســاس ارقام موجود، رشــد نقدینگــی و پایه پولی 
در دوازده ماهــه منتهــی بــه پایان خردادماه ســال 1400 
به ترتیب به 39.4 درصد و 30.7 درصد رســیده اســت. 
همچنین حجم نقدینگی در پایان خردادماه سال 1400 
نســبت به پایــان ســال 1399 معــادل 6.6 درصد رشــد 
نشان می دهد که درمقایسه با رشد متغیرمذکور در دوره 
مشابه سال قبل )7.5 درصد( به میزان 0.9 واحد درصد 
کاهــش یافته اســت. از ســوی دیگــر، پایه پولــی در پایان 
خرداد ماه سال 1400 نسبت به پایان سال 1399 معادل 
9.2 درصــد رشــد نشــان می دهد که درمقایســه با رشــد 
متغیــر مذکور در دوره مشــابه ســال قبــل )8.6 درصد( 
به میزان 0.6 واحد درصد افزایش یافته اســت. افزایش 
رشــد پایه پولی در خردادماه ســال 1400 نسبت به پایان 
ســال 1399 عمدتاً به دلیل اســتفاده از وجــوه مربوط به 
تنخــواه گردان خزانه و افزایش ســقف مجاز اســتفاده از 
آن )از 3 درصد به 4 درصد براســاس مصوبه 26 خرداد 
هیــأت وزیــران( و همچنین پرداخــت 20 هــزار میلیارد 
ریال تنخواه به سازمان هدفمندسازی یارانه ها )موضوع 
جزء )4( بند )الف( تبصره )14( قانون بودجه سال 1400 
کل کشــور( به منظور پرداخت به شرکت مادرتخصصی 
بازرگانــی دولتی ایران برای خریــد تضمینی گندم بوده 
است. هرچند در دوره مورد بررسی بخشی از آثار انبساط 
پولی مذکور با اســتفاده از ابزار توافق بازخرید معکوس 

در راستای اجرای عملیات بازار باز خنثی شده است.
ë  تأمین 10 میلیارد دلار ارز برای واردات 

در3 ماهه اول سال
شــده  تعییــن  اهــداف  راســتای  در  مرکــزی  بانــک 
اقداماتــی در مدیریــت نقدینگی و همچنیــن تأمین ارز 

مــورد نیاز برای واردات انجام داده اســت. در خرداد  ماه 
1400 بــا هدف مدیریت نقدینگی بازار بین بانکی ریالی، 
بانــک مرکزی در تعامــل با بانک ها مجموعــاً به ارزش 
157.9 هزارمیلیــارد ریــال عملیــات بــازار بــاز در قالــب 
توافق بازخرید معکوس با سررســیدهای 7 روزه )مانده 
توافــق بازخرید معکــوس از محل عملیات بــازار باز در 
پایــان خردادماه معــادل 64.4 هزار میلیــارد ریال بوده 
کــه این عدد گویای جــذب منابع مازاد بانک هــا در بازار 
بین بانکی اســت( انجام داده اســت. همچنین استفاده 
از اعتبارگیری قاعده مند بانک ها در نرخ سقف برای رفع 
نیازهای نقدینگی اضطراری با حجم 319 هزار میلیارد 
ریال اقدام دیگر این بانک بوده اســت. بر اســاس اعام 
وزارت امــور اقتصــادی و دارایــی، کارگــزاری این بانک تا 
پایــان خرداد ماه ســال جاری، چهار مرحله حــراج اوراق 
مالی اســامی دولتی برگزار کرد که درمجموع، 26 هزار 
میلیارد ریال اوراق مالی اســامی دولتی توسط بانک ها 

و سایر سرمایه گذاران خریداری شد.
عاوه براین، در ســه ماهه نخســت سال جاری حدود 
10 میلیارد دلار ارز برای واردات مورد نیاز اقتصاد کشــور 
تأمین شــد که از این میزان، حدود 3میلیارد دلار با نرخ 
ترجیحــی در راســتای واردات کالاهــای اساســی، دارو و 

تجهیزات پزشکی اختصاص یافت.
بــا توجــه بــه کاهــش انتظــارات تورمــی و لذا کاســته 
شــدن از شــدت منفــی بــودن نرخ ســود حقیقــی، فعاً 
ضرورتــی بــرای تغییر نرخ ســود سیاســتی دیده نشــده 
اســت، اما چنانچه تحولات قیمت دارایی ها نشانه ای از 
افزایــش انتظارات تورمی باشــد و روند نزولی نرخ ســود 
بــازار بین بانکی تداوم یابد، ممکن اســت اعمال برخی 

تغییرات در دالان نرخ سود ضرورت یابد.

ماندگاری پول بیشتر شد
تحلیل بانک مرکزی ازتحولات اقتصاد کلان: کاهش انتظارات تورمی درخرداد امسال
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 مهلت ارائه اظهارنامه مالیاتی 
یک ماه تمدید شد

معاون اقتصادی رئیس جمهــور، از تمدید مهلت 
ارائــه اظهارنامه مالیاتی تا یک ماه آینــده خبر داد.
محمد نهاوندیان با اشــاره به شرایط قرمز کرونایی 
اکثر شــهرها و اســتان ها و شیوع موج پنجم کرونا در 
کشــور، گفــت: طبق این تصمیــم که در ســتاد ملی 
مقابلــه بــا کرونا گرفته شــده، موعد مقــرر در قانون 
نظــام مالیات های مســتقیم در مــواد ۵7, 80, 110, 
11۶ و 12۶ تا یک ماه آینده، تمدید شــده اســت. وی 
افزود: با توجه به شــرایط کرونایی کشــور، شرکت ها 
و مؤسســاتی که باید تا پایــان تیرماه اظهارنامه های 
مالیاتــی خــود را تســلیم می کردنــد؛ دچــار کندی و 
اختال هستند و کارکنان آنها با محدودیت در تردد 
مواجه شــده اند. معاون اقتصادی رئیس جمهوری 
ادامــه داد: ســتاد مقابلــه بــا کرونــا، ســال 99 زمــان 
ارائــه اظهارنامــه مالیاتــی را تا 2 ماه تمدیــد کرد که 
بــا درخواســت اتــاق ایــران و برخی از دســتگاه های 
اجرایی برای انجام این تمدید در سال جاری، ستاد 
مقابله با کرونا تمدید یک ماهه را تصویب کرد. وی 
اظهار داشت: با تمدید یک ماهه تسلیم اظهارنامه 
رســیدگی  مهلت هــای  آن  تناســب  بــه  مالیاتــی، 
بــه ســنوات قبــل هم یــک مــاه تمدید می شــود که 
امیدواریم این اتفاق سبب گشایش برای شرکت ها 
ایجــاد کند کــه بتوانند در این یک ماه، حســاب های 

خود را ببندند./ خبرگزاری صداوسیما

 تکذیب خبر پایان خاموشی ها 
از روز دوشنبه

 وزارت نیــرو اعــام کرد: انتشــار خبــری مبنی بر 
پایــان خاموشــی ها از روز دوشــنبه از قــول وزیــر 
نیرو کذب اســت. بر اساس اعام روابط  عمومی 
وزارت نیــرو، ایــن مطلــب بــر اســاس مصاحبــه 
جمعــه 2۵ تیرمــاه وزیــر نیــرو بــا بخــش خبری 
ســاعت 13 شبکه خبر سیما در برخی از رسانه ها 
به صــورت وارونــه تنظیــم و منعکــس شــده کــه 
اصل خبر به شــرح ذیل اســت: »رضــا اردکانیان 
در گفت وگــو بــا بخش خبری ســاعت 13 شــبکه 
خبر ســیما با اشــاره به ورود موج گرمای جدید و 
افزایش نســبی دمای کشور از روز دوشنبه، گفت: 
انتظــار مــی رود با ورود مــوج گرما که از دوشــنبه 
هفتــه پیش رو شــروع خواهد شــد، مصــرف برق 
بــه اوج خــود برســد، امیدواریــم بــا همــکاری و 
همراهــی مــردم و بخش های مختلــف، بتوانیم 
این ایام را با توجه به ظرفیتی که در حال حاضر 
در مدار داریم، با تأمین آسایش مردم پشت سر 
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