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بازار 4 درصدی ها در اختیار دلالان ارزی
»ایران« از چگونگی کشف قیمت ارز گزارش می  دهد

هم اکنون بیش از 95 درصد ارز مورد نیاز کشور از طریق سامانه های نیما و بازار متشکل ارزی تأمین می شود

کلان
جزئیات جدید از انتشار اوراق ارزی

رئیــس  کل بانــک مرکزی گفــت: انتشــار اوراق ارزی پروژه ای اســت، 
یعنــی پروژه ای برای این اوراق تعریف می شــود که هم درآمد ارزی 
و هم بازده قابل قبول داشــته باشد تا بتواند بازپرداخت را هم ارزی 
انجام دهد. علی صالح آبادی در گفت وگو با ایرنا درباره نوسان بازار 
ارز و چگونگی مدیریت آن گفت: بیشترین ذخیره ارزی اسکناسی را 
در تاریخ کشور داریم بنابراین از نظر برقراری تعادل عرضه و تقاضا 
در بــازار ارز مشــکلی نداریــم و »از همــه ظرفیت هــای بانک مرکزی 

برای برقراری آرامش در بازار ارز« استفاده می کنیم.
وی ادامــه داد: در بحث تقاضا تــاش داریم افرادی که در بحث 
ارز تقاضای واقعی دارند، در بازار نیما و تشــکل ارزی پوشــش کامل 
داده شــوند. رئیــس  کل بانــک مرکــزی در پاســخ به این پرســش که 
نــرخ ســود اوراق ارزی کــه قــرار اســت بــه زودی منتشــر شــود چقدر 
اســت، اظهار داشــت: این اوراق ارزی در قالب پروژه ای است یعنی 
نخســت پــروژه تعریــف و ســپس اوراق ارزی بــرای تأمیــن مالی آن 
پروژه منتشــر می شود. صالح آبادی با اشاره به مشخص بودن زمان 
پروژه ادامه داد: زمان معمولًا دو یا ســه ســال است و سررسید اوراق 
بســته به پروژه ای که تعریف می شــود، خواهد بود. تأمین به شــکل 
ارزی است یعنی تأکید می شود که بازپرداخت هم اصل و هم سود، 
ارزی خواهد بود. رئیس  کل بانک مرکزی خاطرنشــان کرد: پروژه ای 
تعریف و انتخاب می شــود که حتماً درآمد ارزی و بازده قابل قبولی 

داشته باشد که بتواند بازپرداخت آن را به شکل ارزی انجام دهد.

پرداخت نقدی یارانه ها تا پیاده سازی 
کالابرگ،  ادامه دارد

معــاون اقتصادی وزیر اقتصــاد گفت: در ماه های آتــی اگر موضوع 
کالابرگ به هر دلیلی پیاده سازی نشود، روش پرداخت نقدی یارانه 

ادامه خواهد داشت. 
محمدمهدی ســبحانیان گفت: اگر قرار به پرداخت کالابرگ باشــد، 
یارانه ها در قالب اعتبار خرید به کارت های افراد پرداخت می شود که 
براساس آن مردم می توانند در سوپرمارکت ها، فروشگاه ها و مغازه ها 
از آن اعتبار خرید استفاده کنند. در پرداخت نقدی فرد می تواند یارانه 
را برای هر مصرفی از جمله سینما و پارک انجام دهد، اما حاکمیت 
اعتقاد دارد تا افراد بتوانند با این منابع مایحتاج ســفره خودشــان را 

تأمین کنند و به همین جهت از کالابرگ استفاده می کند. 
بــه گفتــه او، آنچه دولت در قانون بودجه توســط مجلس مکلف به 
انجام شــده، پرداخت یارانه ها از طریق کالابرگ الکترونیکی است. 
انجام این کار مستلزم زیرساخت های لازم در کل کشور بوده و عماً 
انجــام فوری آن میســر نبــود، در نتیجه تصمیم گرفته شــد طی دو 
ماه نخســت ســال، پرداخت نقدی صورت بگیرد و به محض اینکه 
زیرســاخت های لازم آمــاده شــد و ســایر ماحظاتــی کــه می توانــد 
موردتوجه قرار گیرد، تصمیم درباره تداوم این شــیوه یا اختصاص 

کالابرگ الکترونیکی اتخاذ خواهد شد.
ســبحانیان گفــت: هیــچ تغییــری در مبلــغ و افــرادی کــه یارانه 

دریافت می کنند اتفاق نخواهد افتاد. 

گروه اقتصادی/ بازار غیررســمی و ســیاه ارز با وجود 
ســهم بســیار اندکی کــه در کل بــازار ارز کشــور دارد، 
بلنــدی  بــا شــگردهای مختلــف صــدای  همــواره 
داشته اســت. دلالانی که به طور عمده به ذینفعان 
بزرگ تــری وصــل هســتند، ســعی می  کننــد تــا بــا 
اســتفاده از فضای روانی، قیمت ارز را بالا نگه دارند 
و مــردم را برای خرید ارز ترغیب کنند. این درحالی 
است که در شرایط خاصی همانند هفته های اخیر و 
با بهانه هایی مانند طولانی شــدن مذاکرات برجام، 

فعالیت دلالان و واسطه های ارزی بیشتر می  شود.
اما با نگاهی دقیق به ســازوکارهای بازار ارز کشور 
مشخص می  شود که بازار آزاد و غیررسمی، سهمی 
کمتــر از پنــج درصد در تأمیــن نیازهای ارزی کشــور 
دارد و بیــش از 95 درصــد ارز مــورد نیــاز از طریــق 
سامانه های رسمی و کانال های طراحی شده تأمین 
می  شــود. بدیــن ترتیــب قیمــت واقعــی ارز، همان 
نرخی است که درسامانه های رسمی اعام می  شود.

براســاس اطاعات ســامانه »ســنا« روز گذشــته 
قیمت خریــد هر دلار امریکا 26 هــزار و 22 تومان و 
فــروش آن 26 هــزار و 284 تومــان و نــرخ خرید هر 
یــورو 28 هــزار و 229 تومــان و فــروش آن 28 هــزار 
و 513 تومــان اعــام شــده اســت. میانگین قیمت 
فروش دلار امریکا نیز دراین سامانه 25 هزار و 716 
تومــان و متوســط قیمــت ماهانه ایــن ارز 25 هزار و 
674 تومان درج شــده اســت. این درحالی است که 
درکانال های تلگرامی و فضای مجازی نرخ هایی به 
مراتــب بالاتر برای ارز اعام می  شــود بــه طوری که 
طــی روزهای اخیــر دلالان بهــای دلار را بیش از 31 

هزارتومان اعام می  کنند.
ولــی به راســتی نرخ هایی که در بازار غیررســمی 
اعام می  شود، تا چه حد درکلیت بازار ارز تأثیرگذار 
اســت و بدیــن ترتیــب چــه ســیگنالی از ایــن بــازار 

غیررسمی به سایر بازارها ارسال می  شود؟
دراین میان شــاهد یک تضــاد جدی میان آنچه 
دلالان ســعی درجــا انداختــن آن دارنــد بــا آنچــه 
دربــازار رســمی ارز درجریــان اســت، وجــود دارد. 
همــان گونه که اشــاره شــد، در شــرایطی کــه دلالان 
و واســطه ها آینــده ای تیره و تــار و رو به صعود برای 
ارز پیش بینــی می  کنند؛ اطاعات رســمی از بازار ارز 
حاکی از آرامشی قابل اتکاست. به طوری که عرضه 

ارز در سامانه نیما به عنوان مهمترین و اصلی ترین 
ســامانه برای تأمیــن ارز مورد نیاز واردات کشــور، از 
ابتدای سال تاکنون رشد بیش از 100 درصدی داشته 
اســت. در ســال گذشــته نیز بــا افزایــش درآمدهای 
ارزی دولــت از نیمــه دوم ســال در مجمــوع شــاهد 
رشــد 57 درصــدی عرضه ارز در این ســال بودیم و 
از ابتدای امسال تاکنون هم با نزدیک به 10 میلیارد 
دلار عرضــه، روند صعودی عرضه ارز ادامه داشــته 
اســت. ازسوی دیگر در بسیاری از دوره ها، ارز عرضه 
شده در سامانه های رسمی نیما و بازار متشکل ارزی 
بیش از تقاضا بوده اســت و با مازاد ارز مواجه شــده 
اســت. طبــق گفته رئیــس کل بانک مرکزی »ســال 
گذشــته 1.۶ میلیــارد دلار و 2 میلیــارد دلار معــادل 
یورویی در بازار متشــکل ارزی معامله شــده اســت. 
همچنین در دو ماه ابتدایی ســال جاری، در سامانه 
نیما ۴.3 میلیارد دلار ارز معامله شد که در مقایسه 
با دوره مشــابه سال گذشــته در همین دو ماهه اول 
ســال صد در صد از رشــد معامات برخوردار بوده 

است.«
نکتــه مهم دیگری که معادلات دلالان را به هم 
ریخته خارج شــدن ارز از ســبد سرمایه گذاری مردم 
اســت. درحالی که در ســال های گذشته بســیاری از 
ســرمایه گذاران بــرای کســب ســود یــا حفــظ ارزش 
دارایی هــای خــود ارز خریــداری می  کردنــد، امــا بــا 
افــت شــدید بازدهی ایــن بــازار، کمتر خریــداری با 
هدف ســرمایه گذاری دراین بازار دیده می  شــود. در 
ســال گذشــته ارز در جدول بازدهی میــان بازارهای 
ســرمایه گذاری در رتبه هــای آخــر قــرار گرفــت و به 
همین دلیل دیگر اقبالی برای خرید و نگهداری ارز 
درمیان مردم وجود ندارد. ضمن اینکه اباغ قانون 
اصــاح شــده مبــارزه بــا قاچــاق کالا و ارز کــه خرید 
و نگهــداری ارز خــارج از شــبکه رســمی را به عنوان 
قاچاق معرفی کرده است، ریسک ورود به این بازار 

را افزایش داده است.
ë چگونگی کشف قیمت ارز 

درحالــی کــه در بازار غیررســمی نرخ ارز توســط 
دلالان بــزرگ و ذینفعــان ایــن بــازار تعییــن و در 
کانال های مجازی اعام می  شــود، کشف قیمت ارز 
رســمی در سامانه نیما و بازار متشکل ارزی در حال 

حاضر توسط مکانیسم بازار اتفاق می افتد.

درواقــع از ســال 1397 و به دنبال ایجاد شــرایط 
خــاص در کشــور بــه دلیــل بازگشــت تحریم هــای 
اقتصــادی علیــه ایــران، بانــک مرکزی بــرای ایجاد 
فرایندهــای لازم بــه منظــور تأمیــن و تخصیص به 
موقع منابــع و مصارف ارزی، به ایجاد ســامانه ها و 
بســترها از جمله ســامانه یکپارچه نظام معامات 
ارزی )نیمــا( اقدام کرد. ســامانه ای که درآن کشــف 
قیمــت نیــز بــر مبنــای مکانیســم عرضــه و تقاضا 
صــورت می  گیــرد و بدیــن ترتیــب بانــک مرکــزی 
دخالتــی در تعییــن نــرخ ارز ندارد. در ســامانه نیما 
مکانیسم کشــف قیمت بر اســاس توافق طرفین و 
ســازوکارعرضه و تقاضاست، فرایند سامانه نیما به 
نحوی اســت کــه صادرکننده بر اســاس قیمت های 
پیشــنهادی می تواند یکی از گزینه ها را انتخاب کند. 
ایــن فرایند کاماً شــفاف بوده و هیــچ گونه دخالتی 
در پیشــنهاد نرخ یا انتخاب آن وجود ندارد. در واقع 
ســاز و  کار بازار بر ســامانه نیما حاکم اســت و در این 
فرایند، بانک مرکزی از طریق اعمال ســقف یا کف 

قیمتی دخالت نمی کند.
ازســوی دیگــر، صرافی هــا یــا بانک ها بــه عنوان 
کارگــزاران ســامانه نیمــا ارزهــای خریداری شــده از 
صادرکننــدگان را با یک حاشــیه ســود تعیین شــده 
بــرای تأمیــن نیازهــای وارداتــی بــه واردکننــدگان 

می فروشــند. در فــروش ارز بــه واردکننــدگان نیــز 
کارگــزاران بــازار موظــف هســتند بــا توجــه بــه نرخ 

خریداری و حاشیه سود اقدام کنند.
بــا توجــه بــه اینکــه بانک هــا و صرافی هــا ارز را 
بــرای واردکننــدگان خریــداری می کننــد، بنابرایــن 
پیشنهاد های نرخ خرید ارز به صادرکنندگان از طرف 
واردگنندگان به صرافی ها و بانک ها داده می شود و 
در صورتی که نرخ پیشــنهادی صادرکنندگان بیش 
از نرخ پیشــنهادی واردکننده باشــد، معامله شــکل 
نخواهــد گرفــت. واردکنندگان متناســب با شــرایط 
تولیدی و نرخ بازار تصمیم به خرید ارز می  گیرند و 
درصورتــی که ارز گران تــر از قیمت قابل فروش کالا 
باشــد یا هزینه تمام شــده را افزایــش دهد، طبیعتاً 
اقدامــی برای خرید ارز نخواهنــد کرد. بدین ترتیب 
در دوره هایی که شــاهد کاهش قیمت ارز در سامانه 
نیما هســتیم، درواقــع خریداران خواســتار خرید با 
نرخ های پایین تری هســتند که این نرخ ها نیز ناشی 

از تحلیل آنها از آینده بازار است.
90 درصــد از کل معامــات و تراکنش های بازار 
ارز کشور در سامانه نیما انجام می شود. برای تأمین 
نیازهای وارداتی کشور، حواله های ارزی عرضه شده 
در ســامانه نیما بــه واردکنندگان فروخته می شــود. 
لــذا نرخ مؤثر ارز در اقتصاد کشــور، میانگین موزون 

نرخ معامات در ســامانه نیما اســت. قبل از ســال 
1397 تنهــا عرضه کننده اســکناس اقتصاد کشــور، 
 بانک مرکزی بوده اســت. اما از سال 1397 و پس از 
اتخاذ سیاســت های جدید و تشــویق صادرکنندگان 
بــه برگشــت ارز حاصل از صادرات خــود به صورت 
اســکناس بویــژه در تجارت با کشــورهای همســایه، 
ورودی اســکناس از این محل بشــدت افزایش پیدا 
کرده است. لذا دیگر بانک مرکزی تنها عرضه کننده 
نیســت، بلکه صادرکنندگان عرضه کنندگان اصلی 

اسکناس کشور هستند.
ë نرخ واقعی ارز اسکناس کجا کشف می شود

در کنــار نــرخ رســمی ارز، کشــف نرخ اســکناس 
نیــز بــا ســامانه دیگــری کــه توســط بانــک مرکــزی 
راه اندازی شده، انجام می  شــود. بازار متشکل ارزی 
برای ســاماندهی و ایجاد بســترهای مناســب برای 
عرضه مطلوب اســکناس توســط صادرکنندگان، از 
آبــان 1398 کار خــود را آغاز کرده اســت، کارگزاران 
بــازار که همان بانک ها و صرافی ها هســتند، ارز را از 
صادرکنندگان خریداری و به صورت اســکناس و در 
سرفصل های مشخص و تعیین شده در این بازار به 

فروش می رسانند.
صادرکننــدگان ارز اســکناس خــود را به بانک ها 
و صرافی ها می فروشــند و بانک ها و صادرکنندگان 
نیــز ارز اســکناس را در بــازار متشــکل که مکانیســم 
بــازار در آن حاکم اســت بــه فروش می رســانند. در 
بــازار متشــکل ارزی،  خریــداران و فروشــندگان ارز 
اسکناس، قیمت های پیشنهادی را ارائه و براساس 
مکانیســم تطابق خرید و فــروش و معامله در بازار 

اتفاق می  افتد.
بدین ترتیب برخاف گذشــته که گفته می  شــد، 
نرخ اسکناس ارز در آن سوی مرزها و بازارهایی مثل 
ســلیمانیه و هرات تعیین می  شــود، کشــف قیمت 
اسکناس هم به سامانه ای شفاف و شیشه ای سپرده 

شده است.
با محول کردن تأمین ارز تمام نیازهای ارزی 25 
گانه به سامانه برخط بازارمتشکل ارز، حتی نیازهای 
خرد ارزی نیز به صورت سیســتمی و رسمی تأمین 
می  شــود و دیگــر نیازی بــه مراجعــه متقاضیان به 
بازارغیررســمی نیســت؛ اقدامی که باعث کمرنگی 

بیشتر بازار غیررسمی در کشور شده است.


