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»ایران« از معاملات بازار سهام گزارش می‌‌دهد

در پایان معاملات دیروز شاخص کل بورس توانست کانال 1.5 میلیون واحدی را حفظ کند

یک کارشناس بازار سرمایه در مصاحبه با »ایران« بیان کرد

شاخص کل بورس در سنگر حمایتی

افزایش تورم بین‌المللی منجر به رشد بازار سرمایه خواهد شد
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گــروه اقتصــادی/ بازار ســهام ایــران این 
روز‌هــا تحت تأثیر عوامل مثبت و منفی 
زیــادی قــرار گرفتــه اســت. ابهامــات در 
تأمین بــرق و انــرژی مورد نیــاز صنایع، 
همچنین افزایش صادرات در صنایعی 
ماننــد پتروشــیمی‌ها، دریافــت مجــوز 
افزایش قیمت در کنار افزایش هزینه‌های 
تولید در صنایع مختلف مانند لاستیک و 
محصولات غذایی  و ایجاد فرصت‌های 
جدید صادراتی در کنار افزایش تقاضای 
داخلــی در برخــی صنایــع بخصــوص 
صنایع مرتبط با ساختمان مانند سیمان 
و کاشی و سرامیک از جمله مواردی بوده 
که این روزها بر تصمیم‌گیری سهامداران 

تأثیرگذار است. از طرفی پس از افزایش 
بیــش از 20 درصدی شــاخص‌های بازار 
ســهام طــی ماه‌هــای گذشــته و تغییــر 
نســبت‌های ارزندگی، بازاروارد یک روند 

اصلاحی شد که همچنان تداوم دارد.
ëëدر بازار چه گذشت؟ 

رونــد اصلاحــی شــاخص‌های بــازار 
ســهام  که از اواخر اردیبهشــت ماه سال 
جــاری با خــروج پول حقیقــی و کاهش 
تدریجی ارزش معاملات خرد نیز همراه 
شده بود در روز سه‌شنبه تا حدودی آرام 
گرفــت. در این روز و با ورود شــاخص به 
کانال حمایتی 1.5 میلیــون واحدی، بار 
دیگر صفــوف عرضه و تقاضا با یکدیگر 

برخورد کــرد که این امر منجــر به ایجاد 
یک جریان متلاطم در معاملات سهام 
شد. روند معاملات دیروز نشان می‌‌دهد 
کــه اگرچه در ابتــدای معامــات تعداد 
نمادهــای منفی از مثبت‌ها بیشــتر بود 
اما تشــکیل یک جبهه تقاضــای قوی از 
طرف حقیقی‌ها و حقوقی‌ها باعث شد 
تا ساعت 10و 30 دقیقه تعداد نمادهای 
مثبت به دوبرابر نمادهای منفی برسد 
اما این روند نیز پایدار نماند تا در انتهای 
معامــات در مقابــل 237 نمــاد ســبز 
رنــگ 386 نماد بــه رنگ قرمــز درآید. 
رویــه‌ای که در مــورد صف‌هــای خرید و 
فــروش نیز وجــود داشــت و در حالی که 

در مقاطعــی از بــازار تعــداد صف‌هــای 
خرید از صف‌های فروش پیشــی گرفته 
بــود در نهایت 76 نمــاد در صف خرید 
و 85 نمــاد در صف فروش بــه کار خود 
پایــان دهند.  هرچند که فشــار عرضه‌ها 
در معاملات دیروز منجر به کاهش 940 
واحدی شــاخص کل )هــم‌وزن( بورس 
شــد امــا در نهایــت  جریــان تقاضــا در 
سهم‌های بزرگ و با رهبری سیمانی‌ها، 
محصــولات شــیمیایی و فرآورده‌هــای 
نفتی توانست شــاخص کل بورس را در 
حدود یک هزار واحد افزایش دهد تا این 
شــاخص در ارتفــاع یک میلیــون و 515 

هزار واحد به کار خود پایان دهد.

درپایــان  تهــران  بــورس  کل  شــاخص 
معامــات دیروز)سه‌شــنبه، ۱۷ خردادماه( 
بــا یک هــزار و ۷۳ ‌واحد افزایــش در ارتفاع 
یک ‌میلیون و ۵۱۵ هزار واحدی قرار گرفت. 
معامله‌گران در دو بــازار بورس و فرابورس 
میلیــون   ۲۵۲ و  میلیــارد  هشــت  از  بیــش 
ســهم، حق‌تقدم و اوراق بهادار را به ارزش 
۷۹ هــزار و ۸۴ میلیارد ریال معامله کردند. 
شاخص هم‌وزن با ۹۴۱ واحد کاهش به ۴۱۹ 
هــزار و ۶۴ واحد و شــاخص قیمــت با ۵۷۸ 
واحد افت به ۲۵۷ ‌هزار و ۴۷۸ واحد رسید. 
بررســی‌ها نشــان می‌دهد کــه معامله‌گران 
بــا وجــود شــرایط حاکــم بــر بــازار بــا دقت 
بیشــتری روند بازار را دنبــال کرده و هیجان 
درآن به کمترین مقدار خود رســیده اســت. 
به نظر می‌رســد که بخشی ازاین دقت نظر 
معامله‌گــران، ناشــی از تجربه‌ای اســت که 
فعالان بازار ســرمایه در ســال‌های گذشــته 
و در جریان نوســانات بازار کســب کرده‌اند. 

حال ســؤال این اســت که روند بازار سرمایه 
در روزهای آینــده چگونه خواهد بود؟ برای 
تحلیل وضعیــت بازار گفت‌و‌گویــی با دکتر 
وحیــد خاشــعی، تحلیلگــر بازارهــای مالی 

انجام شده که از نظرمی گذرد:
ëë شــاخص کل در محــدوده یــک میلیــون و

500 هــزار واحــد، در حــال رفــت و برگشــت 
بوده و همچنان بــرای ورود به مرز حمایت با 
سختی‌های جدی مواجه است، چرا ورود به 

این مرز اینقدر  سخت به نظر می‌رسد؟
طی ماه‌های اخیر، رســیدن شــاخص به 
مقاومت 1/500/000 واحد همزمان با انتشار 
اخبار سیاسی و اقتصادی مختلف بوده که با 
ایجاد فضای نا اطمینانی برای ســهامداران 
و عــدم تصمیم‌گیری مناســب توســط آنها 
ســبب شــده که عبور از این مقاومت دشــوار 
به نظر برسد، البته از ابتدای اردیبهشت‌ماه 
ســال‌جاری در بیشــتر روزهــای معاملاتــی، 
شاخص کل بالاتر از محدوده مقاومتی خود 

قرار گرفته است.
ëë با وجود بازدهی نزدیک به 20 درصدی بازار

سرمایه از ابتدای امسال اما حقیقی‌های بازار 
در یک هفته اخیر روند خروج از بازار را تسریع 

کردند، چرا؟
بــه  منجــر   1399 ســال  ریــزش  تجربــه 
احتیــاط بخش بزرگی از معامله‌گران شــده 
کــه در نتیجــه اخذ بازدهی‌هــای کوتاه مدت 
بویژه دردســتور کار برخی از ســرمایه‌گذاران 
حقیقی قــرار گرفته، بنابراین بدیهی اســت 
کــه بــا تثبیــت و اســتحکام بــازار و روشــن‌تر 
ایــن  مبالــغ  بازگشــت  شــاهد  فضــا  شــدن 
ســرمایه‌گذاران با نگاه بلندمدت‌تر خواهیم 

بود. 
ëë به نظر می‌رسد که وضعیت برخی صنایع

دربــازار ســرمایه جذاب نیســت، در شــرایط 
فعلــی، معامله‌گــران حقیقــی برای کســب 
بازدهی به سراغ کدام سهم‌ها تمایل بیشتری 

نشان خواهند داد؟
ضمــن  کــه  صنایعــی  مــن  گمــان  بــه 
داشــتن بنیــاد مناســب، کمتــر ذیــل تأثیــر 
بــزرگان بازار قــرار دارنــد  یا اصطلاحــاً ذیل 
می‌شــوند،  طبقه‌بنــدی  هــم‌وزن  شــاخص 

بازدهی بهتری داشــته‌اند و با عبور شاخص 
طرفــدار  همچنــان  مقاومتــی  محــدوده  از 

بیشتری خواهند داشت.
ëë یکی از اشکالات بازار ســرمایه پایین بودن

نرخ شــناوری سهام برخی شــرکت‌ها است، 
ســازمان بورس به‌عنــوان ناظر بــازار، تا چه 
میزان در پایین بودن این نرخ مسئول است؟

بــا توجــه به ریزش بازار ســرمایه از ســال 
1399 و به تبع آن، اهتمام ویژه ســهامداران 
حقوقــی در جهــت حمایت از بازار و ســهام 
شــرکت‌های تابعه خــود، لاجــرم نمی‌توان 
شــرکت‌ها  شــناوری  نــرخ  افزایــش  شــاهد 
بــود. امــا بــا وجــود ایــن، مــا شــاهد حداکثر 
ناظــر  نهــاد  پیگیری‌هــای  و  ســختگیری‌ها 
بــرای  بهــادار(  اوراق  و  بــورس  )ســازمان 

افزایش نرخ شناوری شرکت‌ها هستیم.
ëë آیا بازار ســرمایه تــا ماه‌های آینــده در زمره

نقاط جذاب برای معامله‌گران خواهد بود؟
مجموعــه عوامل بنیادی، سیاســت‌های 
اصــاح ســاختاراقتصادی و قیمتــی، برخی 
آزاد ســازی‌ها در جهــت بهبــود تخصیــص 

مزیت‌هــای  حفــظ  بهــره‌وری،  و  منابــع 
صادراتی و سیاست‌های پولی مدیریت نرخ 
ارز، شفاف‌ســازی در نرخ‌گــذاری و اســتفاده 
بیشــتر از ابزار بــورس، گزارش هــای مالی و 
فروش رو به بهبود شــرکت‌ها عمدتاً نشــان 
از چشــم‌انداز مناســب بــازار ســرمایه طــی 
ماه‌های آتی دارند. همچنین سیاســت‌های 
دولــت در تــاش بــرای مدیریــت بازارهای 
مــوازی در میان مدت منجر به ســوق دادن 
منابــع به فعالیت‌های مولد و بازار ســرمایه 

خواهد شد.
ëë گفته می‌شود که افزایش نرخ تورم جهانی

همچنــان ادامه‌دار خواهد بــود، این افزایش 
آیا به نفع فعالان داخلی بازار ســرمایه کشور 

است؟
بــا توجــه بــه اینکــه ســهام شــرکت‌های 
کامودیتــی محــور )که قیمــت آنهــا متأثر از 
شــرایط بازارهای جهانی اســت( سهم قابل 
توجهــی از بــازار ســرمایه کشــور را بــه خــود 
اختصــاص می‌دهنــد، رونــد تاریخــی بــازار 
سرمایه درســال‌های اخیر نشان می‌دهد که 

بــا افزایش تــورم بین‌المللی، بازار ســرمایه 
با رشــد همراه خواهد بود، البته این شــرایط 
تــا زمانــی که منجــر به رکــود تورمی نشــود، 

مصداق خواهد داشت.
ëë در مقایســه با ســایر بازارهــا، بازار ســرمایه

مزیــت بیشــتری خواهد داشــت یــا اینکه به 
مــرور معامله‌گــران بــه ســراغ ســایر بازارهــا 

خواهند رفت؟
بررســی تاریخی بازار سرمایه در مقایسه 
با سایر بازارهای موازی )سکه، ارز و مسکن( 
نشان می‌دهد که بویژه در سال‌های اخیر، با 
وجــود افت و خیزهای بــازار، همواره در بازه 
بلندمــدت بــازار ســرمایه بازدهــی بالاتــری 
نســبت به ســایر بازارهای موازی داشــته که 
مصداق این امــر را می‌توان در بازدهی 180 
درصــدی شــاخص کل بــورس در مقایســه 
بــا بازدهــی 68 درصــدی ارز و 109 درصدی 
ســکه در ســال 1399 و بازدهــی 41 درصدی 
شــاخص کل بورس در مقایســه بــا بازدهی 
32 درصــدی ســکه و 27 درصــدی دلار در 

سال 1400 مشاهده کرد.

عرضه 524 هزارتن محصول
ایــران روز سه‌شــنبه  بــورس کالای  بــاز  تــالار حــراج 
۱۷خرداد‌مــاه میزبان عرضه ۶۲هزار تن وکیوم باتوم، 
۳۰هزار تن تختال C شرکت فولاد خوزستان، ۴۹۵تن 
پلی وینیل کلراید شــرکت پتروشــیمی اروند، ۲۰۰تن 
ســولفور مولیبدن و ۳۰تن کنسانتره فلزات گرانبهای 
شــرکت ملــی صنایــع مس ایــران، بــود. ۸۴هــزار تن 
شــمش بلــوم، ۷۰هــزار تن آهن اســفنجی، ۷هــزار و 
۷۰۰تن شــمش آلومینیوم، یک‌هزار و ۳۹۵تن بیلت 
آلومینیــوم، یک‌هــزار و ۷۲۰تــن شــمش روی، ۹هزار 
تــن ورق گالوانیزه، ۴هزار و ۲۹۰تــن مس کاتد، ۱۱هزار 
تــن مس کم‌عیــار، ۲هزار تن هیدروکســید آلومینیوم 
و ۲۲کیلوگــرم شــمش طــا نیــز در تــالار محصولات 
صنعتی و معدنی عرضه شد. تالار سیمان بورس کالا 
نیز شــاهد عرضه ۱۶۰هزار و ۵۱۰تن ســیمان بود. تالار 
صادراتــی هم عرضــه ۱۶هزار و ۶۲۰تن قیــر، ۶۸۲تن 
نبشــی، ۶۰۴تن اســید اســتیک و ۵۰۰تــن الکیل بنزن 
خطــی را تجربه کــرد. بازار فرعــی در ایــن روز عرضه 
۵هــزارو ۶۹۵تــن دی‌اکتیــل فتــالات، شــمش بلــوم، 
ضایعات فــولادی، کنســانتره روی، نرمــال پارافین و 
اکســید آلومینیوم را تجربه کرد. در مجموع ۵۲۴هزار 
و ۳۶۲تن انواع کالا در تالارهای مختلف بورس کالای 

ایران عرضه شد.

عرضه 61 هزار تن فرآورده
بورس انرژی ایران روز سه‌شنبه ۱۷ خرداد ۱۴۰۱ میزبان 
عرضه بیــش از ۶۱ هــزار و ۶۸۰ تن انــواع فرآورده‌های 
هیدروکربوری بود. به گزارش مدیریت ارتباطات بورس 
انــرژی ایــران، دیــروز فرآورده‌هــای »MTBE«، »برش 
ســنگین«، »گاز بوتان صنعتی« و »گاز مایع صنعتی« 
پتروشیمی بندر امام، »اکسیژن مایع«، »نیتروژن مایع« 
شــرکت فجر انــرژی خلیج فــارس، »آیزوریســایکل«، 
»حــال 400«، »حــال 402«، »حــال 406« و »حلال 
»آیزوریســایکل«،  اصفهــان،  نفــت  پالایــش   »410
»آیزوفیــد«، »حــال 402« و »حــال 404« پالایــش 
نفــت تبریــز، »آیزوریســایکل« پالایــش نفــت تهران، 
»برش ســنگین« شرکت پتروشیمی امیرکبیر، »حلال 
402« پالایش نفت بندرعباس، »سی‌او« پالایش نفت 
آبادان، »نرمال هگزان« پالایش نفت شــازند، »نفتای 
ســبک« پالایــش نفــت کرمانشــاه، »نیتــروژن مایــع« 
شرکت صنایع طبی آرکا شیمی سورنا در رینگ داخلی 
و »حــال 402« پالایــش نفت کرمانشــاه، »گاز بوتان« 
شرکت نفت ستاره خلیج فارس، »متانول« پتروشیمی 
فن‌آوران و »نفتای کامل« پالایش نفت لاوان در رینگ 

بین‌الملل عرضه شد.

تعداد نمادهای مثبت و منفی

صف‌های خرید و فروش


