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 شماره 8064

سعید رشیدی‌نوبندگانی 
خبرنگار

بیش از 19 هزار میلیارد تومان توسط صندوق تثبیت بیمه شد
»ایران« از پایان موفق طرح بیمه سهام بورسی گزارش می‌دهد

 منابع لازم برای پوشش ریسک‌های احتمالی سهام بیمه شده، تأمین شده است
 ارزش دارایی‌های صندوق توسعه و تثبیت بازار در حال حاضر به بیش از 30 هزار میلیارد تومان می‌رسد

ار شاخص کل در محدوده یک میلیون و 500 هزار واحد به نقطه سربه‌سر می‌رسد
باز

ط 
 خ

وی
ر

بازار سرمایه

بــر اســاس اعــام مدیرعامــل صندوق 
تثبیــت بــازار ســرمایه، آخریــن مهلــت 
ثبت‌نــام در طرح بیمه ســهام بورســی، 
چهارشــنبه گذشــته به پایان رســید و در 
پایان این طرح بیش از 11 همت از سهام 
صندوق‌هــای ســرمایه‌گذاری بــا درآمد 
ثابت و 7 همت ســهام سهامداران خرد 
به علاوه 1،4 همت سود 20 درصدی آن 

بیمه شد.
اوایــل آبــان مــاه بــود که طــرح بیمه 
ســهام بــه عنــوان یــک ابــزار حمایتی از 
معامــات بــازار و در زمانــی کــه از نظــر 
کارشناسان، ســهام بورسی بسیار ارزنده 
بــود، از طــرف ســازمان بــورس و اوراق 
بهــادار مطــرح شــد و بعــد از آن بود که 
صندوق تثبیت بازار با انتشار اوراق تبعی 
»ســهام‌یار« این طــرح را به مرحله اجرا 
درآورد. طرحــی کــه از نظر کارشناســان 
بر روند معاملات ســهام تأثیر‌گذار شد و 
توانست با ایجاد یک موج خوشبینی در 
بازار، تسلسل معاملات منفی را متوقف 
کنــد و طی مــدت 11 روز کاری، بازار را به 
بــالای محدوده یک میلیــون و 400 هزار 

واحد بازگرداند.
این طــرح هرچنــد که توانســت بازار 
بیــرون  منفــی  حبــاب  وضعیــت  از  را 
آورد و جــان تازه‌ای به معاملات ســهام 
بازارهــای  بلندمــدت  در  امــا  بخشــد، 
کلان  منابــع  ســایر  همچنیــن  و  مولــد 
سرمایه‌گذاری در ایران را با ریسک‌هایی 
روبــه‌رو خواهــد کــرد که بــا وجــود اینکه 
کارشناســان وقوع آنها را بعید می‌دانند 
اما لازم اســت تــا در این خصــوص آنها 
نیز از همین امروز تدابیر لازم اندیشیده 

شود.

ëëبیش از 500 هزار کد حقیقی بیمه شدند
بــه مناســبت پایــان یافتــن فرصــت 
ثبت‌نــام در طــرح بیمــه ســهام کــه در 
چهارشــنبه هفتــه قبــل اتفــاق افتــاد به 
ســراغ مدیرعامل جدید صندوق تثبیت 
بــازار رفتیم تا نتایج نهایی این طرح را از 

او جویا شویم.
حــدادی  پیمــان  اســاس،  برایــن 
درگفت‌و‌گو بــا خبرنگار روزنامــه ایران با 
ذکــر ایــن موضــوع کــه منابــع لازم برای 
بیمه ســهام بورســی بیــش از 10 میلیون 
کــد حقیقــی تأمین شــده بــود، گفــت: با 
پایــان یافتن طرح بیمه ســهام بورســی، 
بیــش از 500 هــزار کــد حقیقــی واجــد 
شــرایط برای اســتفاده از طرح شــناخته 
شــدند کــه ارزش دارایی‌هــای آنهــا بــه 
بیــش از 7 هــزار میلیارد تومان می‌رســد 
کــه براســاس شــرایط منــدرج در مفــاد 
طرح اوراق تبعی ســهام‌یار، ارزش روز 4 
آبــان ماه این دارایی‌ها به علاوه ســود 20 
درصــدی آنها تا پایان روز ســوم آبان ماه 
1402 بیمه خواهد شــد و ســهامداران در 
صورت کســب بازدهی کمتــر از مبلغ یاد 
شده، می‌توانند از مزایای طرح برخوردار 

شوند.
ایــن  در  همچنیــن  داد:  ادامــه  وی 
مــدت صنــدوق تثبیت بــازار بیــش از 11 
بورســی  ســهام  از  تومــان  هزارمیلیــارد 
صندوق‌هــای ســرمایه‌گذاری بــا درآمــد 
ثابــت را بیمــه کــرد که در خصــوص این 
صندوق‌ها تنها ارزش اصل ســهام بیمه 
شــده و ســود ســهام آنها مشــمول بیمه 

نشده است.
وی همچنین در پاســخ به این سؤال 
کــه آیا منابع لازم برای پوشــش ریســک 
سهام بیمه شده از طرف صندوق تأمین 
شــده اســت، گفــت: بــا توجه به ســطح 

ارزندگی بالای ســهام بیمه شده، از نظر 
مــا و بســیاری از کارشناســان و فعــالان 
بزرگ بازار، بازگشــت ســهام بیمه شده 
بــه قیمت‌های قبــل از آبــان مــاه دور از 
انتظار اســت و از این رو به نظر می‌رســد 
سهامداران طی یک سال آینده بازدهی 
بالاتــر از اصــل پول و ســود بیمه شــده را 
به دســت آورنــد. با این حــال تمهیدات 
لازم برای پوشــش ریسک‌های احتمالی 
نهادهــای  و  اســت  شــده  اندیشــیده 
مختلف، برای تأمیــن مالی مبالغ مورد 
احتمالــی  بازپرداخت‌هــای  بــرای  نیــاز 
آمادگــی  اعــام  طــرح  ایــن  از  ناشــی 

کرده‌اند.
ایــن مدیــر بــازار ســرمایه همچنیــن 
خاطر نشــان کرد: درحــال حاضر ارزش 
دارایی‌هــای صنــدوق توســعه و تثبیــت 

بــازار در حــدود 30 هزار میلیــارد تومان 
اســت که این مبلغ در مقایســه با ســهام 
بیمه شــده، مقدار بسیار بالاتری را نشان 

می‌دهد.
حــدادی با اشــاره به ایــن موضوع که 
یکی از اهداف مهم صندوق تثبیت بازار، 
حمایت از سهامداران خرد و جلوگیری از 
ریزش‌های سنگین در بازار است، گفت: 
صندوق تثبیت بازار در جهت حمایت از 
سهامداران خرد و مجموعه بازار سهام، 
طی یک ماه گذشــته، در کنار بیمه سهام 
ســهامداران خرد و ســهام صندوق‌های 
ســرمایه‌گذاری با درآمد ثابت، بر اساس 
اســتراتژی‌های  و  معامــات  آیین‌نامــه 
مورد تأیید نهادهای بالادستی، اقدام به 
خرید سهام در بازار کرده و نقش مؤثری 
را در بازگشــت ثبات به معاملات سهام 

داشته است و در ادامه نیز با تزریق منابع 
جدیــد، فعالیت‌هــای خــود را در همین 

راستا ادامه خواهد داد.
ëëشاخص تا کجا بیمه شد؟ 

بــا توجه بــه بیمــه اصــل دارایی‌های 
بورســی و ســود 20 درصــدی، ســؤالی که 
به ذهــن می‌آید این اســت که شــاخص 
تا چه ســطحی بیمه شــده است و نقطه 
سربه‌سر سهام بیمه شده درچه ارتفاعی 
از شــاخص کل یــا هــم‌وزن بــازار ســهام 

اتفاق می‌افتد؟
در ایــن خصــوص باید توجه داشــت 
کــه در تاریخ 4 آبان مــاه 1401، )روزی که 
مبنــای بیمه ســهام بورســی قــرار گرفته 
اســت( شــاخص کل بــورس در ارتفــاع 
یــک میلیــون و 244 هــزار واحــد بــه کار 
خــود پایــان داده اســت کــه با احتســاب 

20 درصد بازدهی بیمه شــده، شــاخص 
در محــدوده یــک میلیــون و 492 هــزار 
واحد به نقطه سربه‌ســر خود می‌رســد و 
می‌تــوان انتظــار داشــت در اعــداد بالاتر 
ایــن شــاخص، ســبدهای دارایی ســهام 
بورســی، بیش از 20 درصد بازدهی را به 
ثبت رســانده باشــند. همچنیــن با توجه 
به شــاخص هم‌وزن نیز این شاخص در 
زمان مــورد ذکر ارتفــاع 358 هزار واحد 
را به ثبت رســانده بود و این شاخص نیز 
در محدوده 429 هزار واحد، در حدود 20 
درصد بازدهی را به ثبت خواهد رساند و 
می‌توان انتظار داشت که در اعداد بالاتر 
از این محدوده، سهام بورسی نیز بیش از 

20 درصد سود شناسایی کرده‌اند.
از نظــر ارزش نیــز در روز 4 آبــان ماه، 
ارزش کل بــورس در حــدود 4339 هزار 
میلیارد تومان بوده که در نقطه سربه‌سر، 
این مبلــغ به 5206 هــزار میلیارد تومان 

می‌رسد.
اعــدادی که آمار مربوط به معاملات 
می‌دهــد  نشــان  مــاه  آذر   6 روز  پایانــی 
شــاخص‌های مــورد ذکــر در زیــر اعــداد 
مشــخص شــده در نقطــه سربه‌ســر قرار 
دارنــد و ایــن موضــوع از پتانســیل بالای 
رشــد آتی ســهام در روزهــای آینده خبر 

می‌دهد.
موضوعــی کــه از نظــر کارشناســان با 
توجــه بــه بنیاد خــوب ســهام بورســی و 
رشــد تولیــد و ارزش سود‌ســازی در آنها، 
در آینــده نیــز تقویت خواهد شــد و حتی 
اگر قیمت ســهام در مدت زمــان مذکور 
بازدهــی 20 درصدی را به ثبت نرســاند، 
پرداخــت ســودهای ســالیانه شــرکت‌ها 
بــا ضریــب احتمــال بالایــی،  می‌توانــد 
بازدهی‌هــای بالاتــر از 20 درصــد را برای 

سهامداران به ارمغان آورد.

شاخص شناوری گروه ساختمانی در بازار سرمایه 
نسبت به سایر صنایع پایین است

یک کارشــناس اقتصاد مســکن گفت: عملکرد شــرکت‌های ســاختمانی 
در بــازار ســرمایه عــاوه بــر روند بازار ســهام، تحــت تأثیر رونــد صنعت 
ســاختمان و بــازار مســکن نیز قــرار دارد اما به دلایل مختلف ســهام این 
شــرکت‌ها در بــازار ســرمایه مــورد اســتقبال ســهامداران حقیقی نیســت 

هرچند که بازار مسکن رقیب قوی برای بازار سرمایه است.
مهدی بهداد، در گفت‌و‌گو با چابک آنلاین، افزود: صنعت ساختمان 
بــا اینکــه جــزو صنایــع بســیار گســترده بــوده امــا حجــم بــازار گروه‌های 
ســاختمانی در بازار ســرمایه در مقایســه با حجم معاملاتی بازار مسکن 
بســیار ناچیز اســت، زیرا شــرکت‌های ســاختمانی فعال در بازار سرمایه، 
نســبت بــه دیگــر صنایــع ازجملــه پتروشــیمی‌ها، فرآورده‌هــای نفتــی و 

فولادی‌ها شرکت‌های بزرگی نیستند.
وی ادامه داد: نزدیک به 40 شرکت ساختمانی در بازار سرمایه حضور 
دارند که از این تعداد تنها تعداد محدودی از شــرکت‌ها از جمله شرکت 
توســعه عمران امید، شــرکت بهساز کاشانه تهران و شــرکت بین‌المللی 
توســعه ســاختمان جــزو شــرکت‌های نســبتاً بزرگ محســوب می‌شــوند 
هــر چند کــه ارزش بــازار این شــرکت‌ها نیــز چنــدان قابل توجه نیســت. 
این کارشــناس بازار ســرمایه، یکــی دیگر از عوامل مؤثــر برعدم جذابیت 
سهم‌های ساختمانی در بازار سرمایه را پایین بودن جریان نقدینگی این 
گروه در بازار ســرمایه برشــمرد و تصریح کرد: شرکت‌های ساختمانی به 
لحــاظ ماهیــت فعالیت‌هایی که انجام می‌دهند، ســرعت نقدشــوندگی 
پایینی دارند و معاملات ســهام این شــرکت‌ها به‌دلیل اینکه در راســتای 
اهداف بلندمدت و به‌صورت پیش‌فروش انجام می‌شــود، فاصله جذب 
نقدینگــی در ایــن بازار در مقایســه با دیگر صنایع بســیار طولانی اســت و 
عدم جذابیت سهام این گروه از صنایع را در بازار سرمایه به‌دنبال دارد.

بهــداد، با اشــاره به اینکه شــاخص شــناوری گروه‌های ســاختمانی در 
بازار ســرمایه نســبت به ســایر صنایع پایین اســت، گفت: عدم جذابیت 
ســهم‌های ساختمانی در بازار سرمایه موجب شده که سهامداران اصلی 
رغبتــی برای عرضه ســهام بیشــتر در بازار ســرمایه نداشــته باشــند، چرا 
کــه ســهامداران حقیقی که قصــد ورود به بازار ســرمایه را دارند، معمولًا 
تمایل به خرید سهام صنایعی دارند که علاوه بر سوددهی بالا شفافیت 
بیشــتری دارند. وی افزود: درحــال حاضر بازار معاملاتی مســکن رقیب 
برتری نســبت به ســهام شــرکت‌های ســاختمانی در بازار ســرمایه است. 
بنابراین اغلب ســرمایه‌گذاران معامله در بازار مسکن و اجاره‌داری را به 

خرید سهام شرکت‌های ساختمانی در بورس ترجیح می‌دهند.

بورس انرژی ایران میزبان معامله ۲.۵ هزار تن 
فرآورده هیدروکربوری

روز گذشــته ۲ هــزار تن آیزوفیــد پالایش نفت اصفهــان در رینگ داخلی 
بورس انرژی ایران معامله شد.

فــرآورده  تــن   ۴۹۰ و  هــزار   ۲ گذشــته،  روز  ایــران،  انــرژی  بــورس 
هیدروکربوری به ارزش ۳۵۰ میلیارد و ۲۲۴ میلیون معامله شد.

شرکت پالایش نفت تبریز نیز ۴۰۰ تن آیزوریسایکل، ۲۰ تن آیزوفید و 
۷۰ تن حلال ۴۰۲ در رینگ داخلی فروخت.
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