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گــروه اقتصــادی / طــی ســال‌های اخیــر 
بــه ابتــکار دلالان، معامــات فردایــی در 
ــوان  ــواره به‌عن ــه و هم ــکل گرفت ــازار ارز ش ب
ــازار و کل اقتصــاد  ــن ب یکــی از معضــات ای
ــران  ــع بازیگ ــود. درواق ــناخته می‌ش ــران ش ای
ــازار کــه همــان دلالان هســتند، روی  ــن ب ای
تغییــرات نــرخ ارز در روز بعــد شــرط‌بندی 
می‌کننــد و به‌طــور معمــول بــدون اینکــه 
ارزی در میــان باشــد، براســاس قیمــت واقعــی 

ــد. ــان می‌کنن ــود و زی ــردا س ف
ــی  ــی و بانک ــکده پول ــف پژوهش ــق تعری طب
از  منظــور  فردایــی،  معامــات  از  کشــور 
معامــات ارزی یــا طــای فردایــی، مبادلاتــی 
اســت کــه در آن ذی‌نفعــان بــازار ارز در پایــان 
یــک روز معاملاتــی، در رابطــه با قیمــت ارز در 
روز آینــده بــا یکدیگــر وارد معاملــه می‌شــوند 
ــرخ ارز  ــه از ن ــی ک ــاس پیش‌بینی‌های و براس
ــر  ــد، طرفیــن تعهداتــی را ب در روز آینــده دارن
ــد  ــاش می‌کنن ــع ت ــد. در واق ــده می‌گیرن عه
بــا پیش‌بینــی صحیــح نــرخ ارز در آینــده 
ــه ســود مرتبــط دســت پیــدا کننــد و طبعــاً  ب
ــح خــود را  ــی ناصحی ــان ناشــی از پیش‌بین زی
ــی و  ــه غیرواقع ــه ب ــا توج ــد. ب ــز می‌پردازن نی
اقتصــادی بــودن ایــن معامــات، بــازار فردایی 
ســیگنال مخربــی بــه بــازار ارز می‌دهــد. 
بــازار  ایــن  در  کــه  نرخ‌هایــی  ازآنجاکــه 
ــل  ــای تحلی ــر مبن ــا ب ــود تنه ــن می‌ش تعیی
می‌شــود،  انجــام  بــازار  از  معامله‌گــران 
نمی‌توانــد نــرخ واقعــی و منطقــی باشــد، ایــن 

درحالــی اســت کــه همیــن نرخ‌هــای فردایــی 
ــتقیم دارد. ــر مس ــازار آزاد تأثی ــت ب روی قیم

نیــز می‌‌‌توانــد  ارز دیگــری  دلار یــا هــر 
ــرادی  ــود، اف ــه ش ــی معامل ــورت فردای به‌ص
کــه فروشــنده‌‌‌ دلار فردایــی هســتند در واقــع 
دلاری ندارنــد و تنهــا بــرای هیجــان‌‌‌زده 
کــردن بــازار و ایجــاد تغییــر در قیمت‌‌‌هــا 
ــن  ــد. در ای ــن معامــات می‌‌‌زنن ــه ای دســت ب
بیــن خریــداران دلار فردایــی، افــرادی هســتند 
ــتر،  ــود بیش ــه س ــتیابی ب ــال دس ــه به‌دنب ک
وارد چنیــن معاملاتــی می‌شــوند. بســیاری 
از دلالان ارز در کنــار فــروش ارز خــارج از 
ــازار رســمی، معامــات فردایــی نیــز انجــام  ب
کــه  پیداســت  دلال  کلمــه  از  می‌‌‌دهنــد. 
ایــن افــراد تنهــا بــه منفعــت شــخصی فکــر 
می‌‌‌کننــد و مصالــح بــازار بــرای آنهــا اهمیتــی 
ــا  ــه قیمت‌‌‌ه ــی ک ــه  هنگام ــدارد. در نتیج ن
ــا  ــراد ب ــن اف ــات نزدیــک می‌‌‌شــوند، ای ــه ثب ب
ــی  ــا قیمت‌‌‌های ــی ب ــات فردای ــام معام انج
بالاتــر از قیمــت رســمی روز، بــازار را متشــنج 
می‌‌‌کننــد. بنابرایــن دو دســته از افــراد در 
دارنــد.  شــرکت  دلار  فردایــی  معامــات 
ــن  ــرای ایجــاد نوســان وارد ای ــه ب ــده‌‌‌ای ک ع
ــه  ــتند ک ــانی هس ــری کس ــدند و دیگ کار ش
ــات  ــتند. در معام ــودجویی هس ــال س به‌دنب
فردایــی طرفیــن هیــچ تعهــدی بــرای انجــام 
ــد،  ــر نمی‌دهن ــه یکدیگ ــده ب ــع در روز آین بی
ــرط‌بندی  ــرخ دلار ش ــرات ن ــه روی تغیی بلک
ایــن  در  دقیق‌تــر،  به‌عبــارت  می‌کننــد. 
ــان  ــک نوس ــه، ریس ــن معامل ــر طرفی تصوی
قیمــت ارز را پوشــش می‌دهنــد. در واقــع 
ــه کــه پیش‌بینــی  هــر یــک از طرفیــن معامل
ــه  ــت ب ــف اس ــد، موظ ــام ده ــح انج ناصحی
ــی ارز،  ــرخ فردای ــی ن ــدازه خطــا در پیش‌بین ان

ــردازد. ــاوان بپ ــل ت ــرف مقاب ــه ط ب
ــان روز  ــت ارز در پای ــر قیم ــال اگ ــرای مث ب

جــاری 30 هــزار تومــان باشــد، طــرف اول که 
انتظــار ثبــات یــا کاهــش قیمــت را دارد اعلام 
ــت دلار  ــاعت ۱۵، قیم ــردا س ــه ف ــد ک می‌کن
کمتــر از 30 هــزار تومــان خواهــد بــود. طــرف 
ــز  ــت را دارد نی ــش قیم ــار افزای ــه انتظ دوم ک
اعــام می‌کنــد کــه قیمــت دلار بالاتــر از 30 
ــال در ســاعت  ــود. ح ــد ب ــان خواه ــزار توم ه
۱۵ روز آینــده، اگــر قیمــت دلار در بــازار هــر 
عــددی کمتــر از 30 هــزار تومــان باشــد، طرف 
ــه طــرف  ــاوت ب ــدازه مابه‌التف ــه ان ــد ب دوم بای
اول تــاوان بپــردازد. در مقابــل اگــر در ســاعت 
۱۵ روز آینــده قیمــت دلار هــر عــددی بالاتــر 
ــد  ــرف اول بای ــد، ط ــان باش ــزار توم از 30 ه
بــه انــدازه مابه‌التفــاوت تــاوان بــه طــرف دوم 

بپــردازد.
ــام  ــه انج ــی چگون ــات فردای معام

می‌شــود؟
بــا وجــود اینکــه در ســال‌های گذشــته، 
تعــدادی از دلالان به‌صــورت حضــوری در 
مکان‌هایــی ماننــد خیابــان فردوســی یــا 
ــی  ــات فردای ــه معام ــدام ب ــبزه‌میدان اق س
می‌کردنــد، امــا اخیــراً ایــن معامله‌گــران 
ــد.  ــه فضــای مجــازی کــوچ کرده‌ان ــاً ب عموم
درایــن نــوع از معامــات مجموعــه‌ای از 
افــراد دارای اعتبــار نســبت‌ بــه‌ تشــکیل‌ یــک‌ 
گــروه بــرای انجــام معامــات فردایــی‌ اقــدام 
می‌کننــد و یــک‌ نفــر به‌عنــوان ســرگروه 
ــالا  ــور ب ــه منظ ــرگروه ب ــود. س ــن‌ می‌ش تعیی
بــردن تضمیــن‌ معامــات و پرداخــت‌ غرامــت‌ 
ــه‌  ــی‌ نادرســت‌ )ک در صــورت انجــام پیش‌بین
ــده می‌شــود( متناســب‌  ــاوان نامی ــاً ت اصطلاح
ــورد تقاضــای عضــو، از  ــت‌ م ــا ســقف‌ فعالی ب
وی چــک‌ تضمیــن‌ )اصطلاحــاً چــک‌ گارانتی‌( 
اگــر  مثــال  به‌عنــوان  می‌کنــد.  دریافــت‌ 
ــون  ــالای یک‌میلی ــه‌ ب ــای معامل ــو تقاض عض
دلار )اصطلاحــاً بــالای یــک‌ خــط‌( را داشــته‌ 
باشــد، بایــد چــک‌ تضمیــن‌ بــه‌ مبلــغ‌ بالاتری 

ــردازد. بپ
ــرای انجــام معامــات فردایــی‌ ارز، معمــولًا  ب
در پایــان یــک‌ روز کاری طرفیــن‌ معاملــه‌ 
ــت‌ ارز در  ــود از قیم ــی‌ خ ــاس پیش‌بین براس
ــد و  ــه‌ می‌کنن ــر معامل ــا یکدیگ ــده، ب روز آین
در پایــان روز کاری آتــی‌ )معمــولًا ســاعت‌ ١٥( 
تســویه‌ انجــام می‌شــود. درواقــع هــر طرفــی‌ 
ــود  ــام داده ب ــح‌ انج ــی‌ ناصحی ــه‌ پیش‌بین ک
ــده و  ــرخ واقعــی‌ ارز در روز آین ــاوت ن ــد تف بای
نــرخ پیش‌بینی‌شــده را به‌عنــوان غرامــت‌ 
ــردازد.  ــل‌ بپ ــاوان( به‌طــرف مقاب ــاً ت )اصطلاح

فــردی هــم‌ کــه‌ بــه‌ هــر دلیــل‌ 
ــودداری  ــاوان خ ــت‌ ت از پرداخ

کنــد، از گــروه )و طبعــاً از بــازار( 
ــارش  ــد و اعتب ــد ش ــراج خواه اخ

ــی‌ از  ــات فردای ــرای انجــام معام ب
بیــن‌ خواهــد رفــت‌. در ایــن‌ دســته‌ از 

معامــات ارزی، هیچ‌‌نــوع متــن‌ قــرارداد 
ــن‌ امضــا نمی‌شــود  ــن‌ طرفی ــی‌ بی مکتوب

و توافقــات به‌صــورت حضــوری یــا تلفنــی‌ 
ــل‌ ارز  ــن‌ تحوی ــرد، همچنی ــورت می‌پذی ص
هیچگونـــه‌ موضوعیتــی‌ بــرای طرفین‌ نــدارد.

معاملاتــی کــه منــع قانونی و شــرعی 
دارد

ارز  فردایــی‌  معامــات  حقوقــی‌  ماهیــت‌ 
درواقــع »شــرط‌بندی روی تغییــرات آتــی‌ 
ــا  ــرعی‌ ب ــاظ ش ــه‌ به‌‌لح ــت ک ــرخ ارز« اس ن
دو چالــش‌ قمــار و غــرر مواجــه‌ اســت‌. دلیــل‌ 
ــن‌  ــه‌ طرفی ــه‌ آن اســت‌ ک ــودن معامل ــار ب قم
قــرارداد روی یــک‌ امــر کامــاً تصادفــی‌ یعنی‌ 
نــرخ ارز در روز آینــده بــه‌ معاملــه‌ می‌پردازنــد 
و هــر یــک‌ از آنهــا موظــف‌ اســت‌ در صــورت 
خطــا، تــاوان مشــخصی‌ به‌طــرف مقابــل‌ 
بپــردازد، بنابرایــن‌ هیــچ‌ نــوع فعالیــت‌ واقعــی‌ 
اقتصــادی اتفــاق نمی‌افتــد و صرفــاً روی 
صــورت  شــرط‌بندی  تصادفــی‌  متغیــری 
ــودن  ــم‌ ب ــل‌ مبه ــن‌ به‌‌دلی ــرد. همچنی می‌پذی
عــوض و معــوض در ایــن‌ معامــات، چالــش‌ 
ــه‌ اســت‌. در  ــرر به‌صــورت جــدی قابل‌توج غ
ــاده 13 بخشــنامه  ــن راســتا، براســاس م همی
مقــررات ناظــر بــر عملیــات ارزی صرافی‌هــا، 
انجــام ایــن دســته از معامــات توســط افــراد 
ــه و  ــمار رفت ــرم به‌ش ــی، ج ــی و حقوق حقیق
بــه اســتناد مــاده 15 همیــن قانــون و قانــون 
ــل  ــه دلی ــان ب ــی و بانکــی کشــور، متخلف پول
ایجــاد اختــال در نظــام اقتصــادی و تنظیــم 
بــازار غیرپولــی، تحــت تعقیــب قضایــی قــرار 
ویرایــش  براســاس  می‌گیرنــد. همچنیــن 
جدیــد قانــون مبــارزه بــا قاچــاق کالا و ارز کــه 
ــس  ــس مجل ــط رئی ــال‌جاری توس ــدای س ابت
ــات  ــت، معام ــده اس ــاغ ش ــت اب ــه دول ب
فردایــی ارز غیرقانونــی و در حکــم قاچــاق بــه 

ــی‌رود. شــمار م
 مشروح این گزارش را فردا 
در روزنامه ایران بخوانید.

بازار خبیث!
در معامــات فردایی طرفین هیچ تعهدی برای انجام بیع در روز آینده به یکدیگر نمی‌دهند، بلکه روی تغییرات نرخ دلار شــرط‌بندی می‌کنند

 »ایران« از شرط‌بندی
 روی قیمت دلار در معاملات فردایی 
گزارش می‌دهد


