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پایان عصر نفت »دبلیو‌تی‌آی«
البته در میان تحلیلگران نفتی مســأله لبریز شــدن ذخایر از نفت نا فروش بحث 
جــدی شــده بــود. ذخایــر در امریکا و جهــان از نفت خــام و فرآورده لبریز شــده و 
محلــی بــرای انبار کردن باقی نمانده اســت. انبارهــا در ترمینال‌ها، پالایشــگاه‌ها، 
خطوط لوله و روی آب تقریباً از نفت اشــباع شــده و عملًا هزینه نگهداری نفت از 

قیمت خود نفت یا فرآورده‌ها فراتر رفته است. 
امــا در شــرایطی کــه تمام تحلیلگــران و دســت‌ا‌ندرکاران بازار از پدیــده تخریب 
تقاضــا و کاهــش ارقامــی از کاهــش۲۰ میلیــون بشــکه در روز به بــالا، کاهش در 
تقاضــای جهانــی نفــت بحــث و گفت‌و‌گــو می‌کردنــد، چگونــه تولید‌کننــدگان 
نفــت، این چنیــن بی‌محابا بر تولیــد و عرضه جهانی نفت افزودند و به هشــدار 

تحلیلگران توجه نکردند. 
چگونه نفت در کوتاه مدت، این چنین سیاســی و ژئواســتراتژیک شــد که ســهم 
بــازار در رأس برنامــه ملی انــرژی تولید‌کننــدگان عمده قرار گرفــت. در ۳ ماهه 
پایانی ۲۰۱۹ که قیمت‌های جهانی در طیف ۶۰-۶۵ دلار در هر بشکه قرار داشت 
و انتظــار افزایش بیشــتر هم می‌رفــت پرزیدنت ترامپ به اوپک هشــدار داد که 
عرضــه خود را اضافه کند تا قیمت نفت پاییــن بیاید. برای هر رئیس جمهوری 
در امریــکا، قیمــت بنزیــن و اینکــه بنزیــن از ۲ دلار در گالــن بالاتــر نرود، بســیار 

حساس است. 
بیشــتر امریکایی‌هــا، موفقیــت یک رئیس جمهــوری را در قیمــت بنزین در پمپ 
بنزین‌هــا، ارزیابــی می‌کننــد. ترامــپ هم کــه در نوامبــر ۲۰۲۰ بــرای دور دوم باید 
وارد کارزار شــود، نمی‌خواســت که فرصت کســب رضایت خاطر اتومبیل‌ســواران 

امریکایی را از دست بدهد.
اما در این مسیر دو عامل، همه را شوکه کرد:

۱- ترامــپ غافل بود که ســونامی شــیل در بازار آرام و بی‌وقفه در کار اســت. از 
۲۰۱۰ تا ۲۰۲۰، امریکا ۱۱ میلیون بشــکه نفت خام شــیل وارد بازار کرد و از واردات 
امریــکا بشــدت کاســت و خود بــه صادر‌کننده خالص تبدیل شــد. ایــن یعنی یک 

جنگ سهم بازار تمام عیار علیه تمام تولید‌کنندگان نفت خام جهان.
۲- کوویــد۱۹، کار را تمام کرد. جاده‌ها خالــی، فرودگاه‌ها خالی، پمپ بنزین‌ها 
خالــی. خریــداری نیســت کــه از بنزیــن گالنی ۲ دلار خشــنود شــود. مســافرت‌ها، 
کارخانجــات و فعالیت‌هایــی که جملگی بــه یمن نفت و انــرژی زندگی می‌کنند، 

متوقف شده بودند.
پرزیدنــت ترامــپ حتــی برای کنتــرل قیمــت و کاهش بهــای بنزیــن از ذخایر 
اســتراتژیک هم برداشــت کرد. این کار بر خلاف قانون اســت. ذخایر اســتراتژیک 
برای عوامل بازاری نیســت. ذخایر استراتژیک و ذخیره‌سازی استراتژیک از ۱۹۷۴ 
بــه ابتــکار هنری کیســینجر برای شــرایط بحرانــی مانند جنگ، یــا عوامل طبیعی 
پیش‌بینی شــده بود. در واقع ترامپ برای برداشت از ذخایر استراتژیک، برخلاف 
قانون، مقابل آژانس بین‌المللی انرژی و کنگره امریکا هم ایستاد. حالا ترامپ که 
می‌گوید کرونا، ویروس چینی اســت و اینکه باید قرنطینه خاتمه یابد، می‌خواهد 

که مصرف نفت و فرآورده‌ها را افزایش دهد.
توجــه به یک نکته هم ضروری اســت. در واقع عمــر WTI هم در بورس‌ها به 
ســر آمده بود. زمانی که این نفت خام شــاخص شد و در طول زمان، تولید روزانه 

آن تا ۵ میلیون بشکه در روز رسیده بود.
 امــروز نفــت خام WTI کمتــر از ۲۳۰ هزار بشــکه در روز اســت. در واقع برنت 
هم همین‌طور. ســطح تولید آن بســیار پایین آمده و البته همچنان در بورس‌های 
جهان به‌عنوان نفت خام شــاخص مورد ارجاع اســت. در ســازمان اوپک در چند 
نوبت بحث تبدیل نفت خام‌های اوپک به‌عنوان شاخص جهانی مورد توجه قرار 

گرفت، اما در حاشیه باقی ماند.‌
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بــازار جهانی نفت خام این روزها با 
تحولاتــی باورنکردنی مواجه شــده 
اســت. از سقوط ســنگین نفت خام 
ســبک امریــکا )شــاخص WTI( به 
بشــکه  در  دلار   40 منفــی  قیمــت 
گرفته تا ریزش بهای معاملات آتی 
نفت خام شاخص برنت به ارقامی 

بی‌سابقه در دو دهه اخیر!
شــده  ســریع  آنقــدر  تحــولات 
کــه در لحظــه، قیمت‌هــا تغییــرات 
جهشــی دارد و اعتبــار شــاخص‌ها 
مدام در حال ســقوط اســت. مانند 
اعتبار شاخص WTI در بورس‌های 

جهانی که یک شبه زیر و رو شد.
 اما همــه این تغییرات یک وجه 
اشــتراک دارد و آن هــم تأثیر‌پذیری 
از شــیوع گســترده ویــروس کرونا در 
جهــان و کاهش شــدید تقاضا برای 
نفت اســت. آنقــدر کــه انبارها دیگر 
نفــت  ذخیره‌ســازی  بــرای  جایــی 
تولیدی ندارند و تولیدکنندگان نفت 
شــیل امریکا حاضرند به خریداران 
پــول بدهند تا نفــت مــازاد تولیدی 
کشــور را تحویــل بگیرنــد. ادامه این 
رونــد بــرای بــازار نفت »ترســناک« 

توصیف می‌شود.
ëëنفت امریکا در قیمت زیر صفر

عجیب اما واقعی! در معاملات 
دوشــنبه  روز  در  بازارهــا   پایانــی 
)20 آوریــل( قیمت نفت شــاخص 
 WTI اینترمدیــت تگــزاس  وســت 
به زیر صفر رفت. چراکه ســر رســید 
بــرای  نفــت  خریــد  قراردادهــای 
تحویــل در مــاه مــه ‌)اردیبهشــت-

خــرداد( بــود و در اتفاقی بی‌ســابقه 
در  امریکایــی  تولیدکننده‌هــای 
ازای تحویــل نفــت نــه تنهــا پولــی 
از مشــتریان نگرفتنــد، بلکــه حتــی 
تــا 40 دلار هــم بــه ازای هــر بشــکه 

بــه خریــدار پــاداش دادند تــا آن را 
تحویل بگیــرد و حمل کند. با اتمام 
این رونــد در بازارهای جهانی نفت 
خام، شــاخص WTI برای لحظاتی 
1 دلار در  از  بالاتــر  بــه قیمت‌هــای 
بشــکه بازگشــت امــا ایــن موضــوع 
ادامــه دار نبــود و مجــدداً قیمت‌ها 
به زیر صفر دلار رســید. به‌طوری که 
روز گذشــته و در زمــان تنظیــم این 
گــزارش معامــات آتــی شــاخص 
WTI در قیمــت منفــی 8 دلار و42 
ســنت انجــام می‌شــد. باورنکردنی 
اســت کــه این قیمت منفی نســبت 
بــه معاملات روز قبــل خود با بیش 
از 77 درصد افزایش معادل 29.21 

دلار همراه بود.
احتمال می‌رود کــه قراردادهای 
مــاه ژوئــن نیــز کــه در نوزدهــم ماه 
شــرایط  می‌شــود،  ‌سررســید  مــه 
مشابهی داشته باشد. تقاضا در بازار 
تخریــب شــده و مخازن جــای کافی 
بــرای ذخیره‌ســازی نفــت تولیــدی 
ندارنــد. اگــر شــرایط تولیــد و تقاضا 
برای نفت ســبک امریکا در اواســط 
مــاه مــی‌ یعنــی اواخــر اردیبهشــت 
مانند اکنون باشــد، ســقوط شدیدتر 
قیمت‌ها اجتناب‌ناپذیر خواهد بود. 
 WTI این درحالی است که شاخص
ســال گذشــته در این روزها بشکه‌ای 

65 دلار معامله می‌شد.
اکنون قیمت نفت سنگین کانادا 
نیــز منفی اســت و بــه قیمت منفی 
۰.۰۱ دلار در هر بشکه رسیده است و 
شــرکت‌های نفتی این کشور مجبور 

شده‌اند تولید خود را کاهش دهند.
بر اساس گزارش رویترز، با ادامه 
کاهــش قیمــت نفت، شــرکت‌های 
نفــت کانــادا پروژه‌هــای تولید نفت 
اقــدام  ایــن  می‌دهنــد.  کاهــش  را 
پیامدهــای منفــی بلندمدتــی برای 

تجهیزات تولیدی خواهد داشت.

ëë ســقوط برنــت بــه کمتریــن رقــم 
18 سال اخیر

زدن  شــیرجه  زمــان  در  اگرچــه 
قیمت نفــت شــاخصWTI به زیر 
صفــر دلار، هــر بشــکه نفــت برنت 
دلار   26 از  بیــش  شــمال  دریــای 
قیمت‌گذاری می‌شد اما روز گذشته 
بــرای دقایقــی قیمت‌ها بــه زیر 20 
دلار در بشــکه نیز ســقوط کرد که در 
18 ســال اخیــر چنین قیمتــی برای 
شــاخص برنت بی‌ســابقه است. در 
زمــان تنظیــم ایــن گــزارش قیمت 
شاخص برنت اندکی بالا رفت و در 
کانال 21.30 دلار در بشــکه معامله 
می‌شــد. ایــن رقــم نســبت بــه روز 
دوشــنبه 4 دلار و 27 ســنت کاهشی 
بود. ایــن ارقام بــرای محموله‌های 

نفتی تحویل در ماه ژوئن است.
ëëنفت منفی ۴۰ دلار ترسناک است

اکنــون میلیون‌هــا بشــکه نفــت 
در بــازار هســت کــه هیچ نیــازی به 
آنهــا نیســت و تقاضایــی بــرای آن 
وجــود نــدارد. رویتــرز بــا ترســناک 
خوانــدن ایــن شــرایط، می‌نویســد: 
»ویــروس کرونــا تقاضــای ســوخت 
را در سراســر جهــان در اوایــل مــاه 
مارس 30 درصــد کاهش داد و این 
کاهــش تقاضا هفته‌ها طول کشــید 
ولی عرضــه جهانی نفــت تغییری 
نکــرد. قــرارداد اخیــر اوپک و ســایر 
بــرای  دنیــا  بــزرگ  تولید‌کننــدگان 
کاهش عرضه نفت هــم نمی‌تواند 
با ســرعت و به انــدازه کافی نفت را 
از بازارهــا بیــرون بکشــد. میلیون‌ها 
بشــکه نفت در بازار هست که هیچ 
نیــازی بــه آنهــا نیســت. ایــن نفت 
ناخواســته وارد ذخایر می‌شود ولی 
منابع ذخیــره در امریکا ســریع‌تر از 
حــد انتظار پر می‌شــوند. کاشــینگ 
اکلاهمــا یک شــهر کوچک بــا کمتر 
از 10 هــزار نفــر جمعیــت اســت که 

قطب اصلی ذخیره‌ســازی نفت در 
امریکاست و منابع آن 70 درصد پر 
شــده‌اند. به‌گفته تاجران این ذخایر 

تا دو هفته دیگر کاملًا پر می‌شوند.
تفــاوت بیــن قیمــت نفــت خام 
امریــکا بــرای تحویــل در مــاه مــه و 
قراردادهــای مــاه ژوئــن بــه بیــش 
رســیده  بشــکه  هــر  در  دلار   45 از 
اســت که بیشــترین فاصلــه قیمتی 
به‌گفتــه  امریکاســت.  تاریــخ  در 
تحلیلگــران، این شــکل از دگرگونی 
بــازار در ماه هــای آینده هــم اتفاق 
می‌افتد چون عرضه سوخت بسیار 
بیشــتر از تقاضــای آن خواهــد بود. 
مصرف جهانی نفت به ســختی به 
100 میلیون بشــکه در روز می‌رســد. 
مصــرف 30 درصد معــادل حدود 
30 بشــکه در روز از اوایل ماه مارس 
پایین آمده اســت. اگر کاهش تولید 
نفت بسرعت و با مقدار بالا صورت 
نگیــرد، قراردادهای نفتی ماه ژوئن 
هــم همیــن سرنوشــت را خواهنــد 

داشت.«
ëë اقدامــات دیرهنــگام بــرای نجات

بازار نفت
اگــر  کــه  می‌گوینــد  کارشناســان 
کاهش 9.7 میلیون بشــکه‌ای نفت 
خــام اوپک پلاس در ماه مه ‌و ژوئن 
مؤثــر واقع نشــود، ممکن اســت که 
قیمت‌های تک رقمی و حتی منفی 

ســراغ شــاخص برنــت نیــز بیایــد. 
البتــه وضعیت بســتگی به تحولات 
مربوط به شیوع ویروس کرونا و آثار 

آن بر اقتصاد جهان نیز دارد.
روزنامه وال اســتریت ژورنال در 
ایــن خصوص نوشــت: »عربســتان 
ســعودی و دیگــر اعضای ســازمان 
کشورهای صادرکننده نفت )اوپک( 
در حــال بررســی آغاز رونــد کاهش 
تولیــد نفت پیش از یکم ماه مه )۱۲ 
اردیبهشــت‌ماه( یعنی زمان اجرای 
توافــق کاهــش تولیــد اوپــک پلاس 

هستند.«
برخی منابع آگاه به این روزنامه 
اعلام کرده‌اند که عربستان سعودی 
و دیگر اعضــای اوپک در نظر دارند 
که هر چه ســریع تر تولید نفت خود 
را کاهش دهند و منتظر موعد مقرر 
بــرای اجــرای توافــق کاهــش تولید 

نمانند.
یــک مقــام ســعودی آگاه گفتــه 
اســت: بایــد کاری برای ایــن حمام 
خــون کــرد، امــا ممکن اســت کمی 

دیر باشد.
ëë برنامه امریــکا برای افزایش حجم

ذخیره‌سازی‌های راهبردی
باعــث  نفــت  قیمــت  کاهــش 
ســقوط بازارهــای امریــکا نیــز شــد. 
به‌گــزارش راشــاتودی، بــازار بورس 
امریکا در روز دوشنبه کاهش زیادی 

داشــت و ســهام داو جونــز، اف اس 
پی و نزدک، هر سه سقوط کردند.

بــا اوج‌گیــری بحران‌هــا، دونالــد 
امریــکا  رئیس‌جمهــوری  ترامــپ، 
از برنامــه ایــن کشــور بــرای افزودن 
ظرفیــت  بــه  بشــکه  میلیــون   ۷۵
ذخیره‌ســازی‌های راهبــردی نفــت 

خام این کشور خبر می‌دهد.
خبــری  پایــگاه  به‌گــزارش 
کــه  ترامــپ می‌گویــد  مارکــت‌واچ، 
وی ایــن اقــدام را »براســاس افــت 
نظــر  در  نفــت«  قیمــت  تاریخــی 
گرفتــه اســت و این تصمیم ســبب 
»بــه بالاتریــن حــد ممکن رســیدن 
قیمت این شــاخص« خواهد شــد. 
او بــه کشــورش وعــده داده کــه بــا 
اقداماتی شاخص دبلیوتی‌آی را به 
قیمت مناسب آن برساند تا از ضرر 
تولیدکننــدگان و تعطیلی دکل‌های 

حفاری جلوگیری شود.
در همین حــال، قیمت هر گالن 
دلار  از 1.80  کمتــر  بــه  نیــز  بنزیــن 
در امریــکا رســیده اســت کــه بــرای 
و  پاییــن  رقمــی  مصرف‌کننــدگان 
جذاب تلقی می‌شود. اکنون قیمت 
گالــن( در  )یــک  بنزیــن  لیتــر   3.8
امریــکا بالاتــر از 159 لیتر نفت خام 
)یک بشکه نفت سبک( شده است. 
ایــن نیــز یکی دیگــر از اتفاقــات کم 
سابقه این روزهای بازار نفت است.‌

گزارش »ایران« از دلایل سقوط تاریخی قیمت نفت به زیر صفر دلار 

غروب نفت
گروه اقتصادی‌


