
و  پــول  شــورای  کــه   1395 ســال  از 
اعتبــار حداکثــر نرخ ســود ســپرده‌های 
کــرد،  تعییــن  درصــد   15 را  بانکــی 
تاکنــون تغییــرات زیــادی درایــن نرخ 
از  بســیاری  تخطــی  اســت.  داده  رخ 
بانک‌ها از این نرخ ســود باعث شــد تا 
در ســال 96 بانک مرکــزی با ابلاغ یک 
بخشــنامه یک بار دیگــر روی ضرورت 
پایبنــدی بــه نرخ ســود مصــوب تأکید 
کــرد. این درحالی اســت کــه کاهش 5 
درصدی نرخ ســود با وجــود مهلت 11 
روزه‌ای کــه بــرای افتتــاح بــه نرخ‌های 
قبلــی داده شــده بــود، موجــب شــد تا 
بخشــی از سپرده‌ها به سمت بازارهای 
رقیــب و موازی حرکت کنــد. درهمین 
مقطع بازار ارز و طلا بتدریج با نوســان 
بیشــتری همــراه شــد و بدیــن ترتیــب 
جریــان مهاجــرت ســپرده‌های بانکی 
به ســمت ایــن بازارها ســرعت گرفت. 
برهمیــن اســاس رونمایــی از گواهــی 
ســپرده ریالی بــه نرخ ســود 20 درصد 
درکنار پیش فروش ســکه باعث شد تا 
پــس از آن یــک بار دیگر مصوبه ســال 
95 شــورای پــول و اعتبار به فراموشــی 
سپرده شود و نرخ سود روی 20 درصد 

ثابت بماند.
ایــن درحالــی اســت کــه بازگشــت 
بانک‌ها به روال سابق موجب افزایش 
ناتــرازی صورت‌هــای مالی آنها شــده 
بود و براین اســاس با تصمیم شــورای 
عالــی بانک‌ها و مؤسســات اعتباری از 
ابتدای اردیبهشت ماه سال‌جاری یک 
بار دیگر نرخ ســود به مصوبه سال 95 
بازگشــت و بدین ترتیب افتتاح سپرده 
بالاتــر از نــرخ ســود 15 درصــد ممنوع 

شد.
اما این بار هم نرخ ســود 15 درصد 
دوام زیادی نداشت. دوباره با افزایش 
التهابات در بازارهای ارز و طلا به‌دلیل 
بــا  ســرگردان،  و  حجیــم  نقدینگــی 
پیشــنهاد بانــک مرکــزی، شــورای پول 
نــرخ ســود  گرفــت  اعتبــار تصمیــم  و 
ســپرده‌های بانکــی را حداکثــر بــه 18 
درصد برســاند. براین اســاس درحالی 
که از ســال‌ها پیش حداکثر سپرده‌های 
بلندمدت به یکســال محدود شده بود 
در مصوبــه اخیر شــورای پــول و اعتبار 
سپرده‌های دوســاله نیز به سپرده‌های 

بانکی افزوده شد.
براســاس مصوبــه 24 تیرماه جاری 
شــورای پول و اعتبار نرخ ســود ســپرده 
ســرمایه‌گذاری کوتــاه مدت عــادی 10 
درصــد، ســپرده ســرمایه‌گذاری کوتــاه 
مدت ویژه سه ماهه 12 درصد، سپرده 
ســرمایه‌گذاری کوتاه مدت ویژه شــش 
ماهه 14 درصد، سپرده سرمایه‌گذاری 

و  درصــد   16 ســال  یــک  سررســید  بــا 
ســپرده ســرمایه‌گذاری با سررســید دو 
ســال بــه 18 درصــد افزایــش یافــت. 
براین اســاس درحالــی که بــازار پول و 
ســپرده‌های بانکی مدت‌هــا در رقابت 
با ســایر بازارهــای موازی عقــب مانده 
بود، با این مصوبه شورای پول و اعتبار 
سعی شــده است تا دوباره این بازار به 

میدان رقابت بازگردد.
ëëچرا نرخ سود بالا رفت

در شــرایطی که بانک مرکزی برای 
کاهش انتظارات و نرخ تورم سیاســت 
کاهــش نــرخ ســود بانکی را در دســتور 
کار خــود قــرارداده بود، اما رشــد بالای 
و  تــورم  ریشــه  و  منشــأ  کــه  نقدینگــی 
التهــاب در ســایر بازارهاســت، باعــث 
شــد تا این بانک در راســتای نرخ تورم 
خــود  بــرای  کــه  درصــدی   22 هــدف 
تعریف کرده اســت سیاست خود را در 

خصوص نرخ سود تغییر دهد.
افزایــش  اســاس درکنــار  برهمیــن 
نرخ سود سپرده‌های بانکی، این بانک 
انتشار و فروش 50 هزار میلیارد تومان 
می‌کنــد.  دنبــال  نیــز  را  ودیعــه  اوراق 
اقتصــادی  معــاون  زمینــه  درهمیــن 
بانــک مرکــزی درخصــوص سیاســت 
مدیریــت  بــرای  بانــک  ایــن  جدیــد 
نقدینگــی گفت: بانــک مرکزی در نظر 
اوراق  تومــان  میلیــارد  ۵۰هــزار  دارد 
ودیعــه منتشــر کند کــه انتشــار کل این 
مبلــغ می‌توانــد ۱۴ واحــد درصد رشــد 

نقدینگی را کاهش دهد.
بــه گفته پیمــان قربانی در راســتای 
کنتــرل نقدینگــی و مهــار تــورم، بانک 
مرکزی سیاســت کنترل رشد نقدینگی 
و افزایش جذابیت ســپرده‌های بانکی 
را در دســتور کار قرار داده اســت، البته 
پولــی  سیاســت‌های  اقدامــات  ســایر 
بــاز و افزایــش  بــازار  ماننــد عملیــات 
کف نرخ ســپرده‌گیری از بانک‌ها را نیز 

به‌موازات انجام می‌دهد.
وی افــزود: بانــک مرکــزی بعــد از 
تصویــب ایــن طــرح در شــورای پول و 
اعتبار، انتشــار 50هزار میلیــارد تومان 
اوراق ودیعــه را در دســتور کار خواهــد 
داشــت کــه هر 10هــزار میلیــارد تومان 
آن می‌توانــد 2.8 واحــد درصــد رشــد 

نقدینگی و پایه پولی را کاهش دهد.
بانــک  به‌گفتــه معــاون اقتصــادی 
مرکــزی، بــا انتشــار کل مبلــغ در نظــر 
گرفته‌شــده بــرای اوراق ودیعــه رشــد 
نقدینگــی تــا 14 واحــد درصــد کاهش 

خواهد یافت.
قربانــی همچنیــن تأکیــد کــرد کــه 
ابعــاد شــرعی و فقهــی اوراق ودیعــه 
قبــاً در شــورای فقهــی بانــک مرکزی 

بــزودی  و  اســت  رســیده  به‌تصویــب 
این پیشــنهاد برای تصویــب نهایی به 
شورای پول و اعتبار خواهد رفت. دهم 
آذرمــاه 1398 بــود که حجت‌الاســام 
مصباحــی  غلامرضــا  والمســلمین 
بانــک  فقهــی  شــورای  عضــو  مقــدم، 
مرکــزی در حاشــیه پنجمیــن همایش 
مالی اســامی، با بیان اینکــه ابزار بازار 
بــاز مالــی در دنیا همــراه با ربا اســت، 
اظهــار کرد: ما نمی‌توانیم تســلیم این 
موضــوع شــویم بنابراین، مســأله را به 
شــورای فقهــی بانــک مرکــزی ارجــاع 
ایــن شــورا اوراق ودیعــه  دادیــم و در 
طراحــی شــد که تــا پایــان ســال‌جاری 

ارائه می‌شود.
اوراق ودیعه سندی است که نشان 
می‌دهد بانــک مرکزی مبلغ معینی را 
از ودیعه‌گذار به‌عنوان ودیعه دریافت 
کــرده و متعهــد اســت آن مبلــغ را تــا 
سررسید نگهداری کرده و در سررسید، 
با رعایت حفظ قــدرت خرید با نرخی 
حداکثــر معــادل نــرخ تورم ســالانه به 

دارنده سند مزبور عودت دهد.
روش کار در اوراق مذکــور بــه ایــن 
صورت اســت کــه بانک مرکــزی اوراق 
از  را  اوراق مزبــور  و  را منتشــر  ودیعــه 
طریق بانک‌های عامــل به متقاضیان 
عرضــه می‌کنــد. بانک‌هــا بــا واگذاری 
را  متقاضیــان  وجــوه  ودیعــه،  اوراق 
بــه  و  جمــع‌آوری  ودیعــه  به‌عنــوان 
بانــک مرکــزی منتقل می‌کننــد. بانک 
مرکزی متعهد است که آن وجوه را در 
چارچوب سیاست‌های پولی بلوکه کند 
و در سررســید بــا رعایــت حفظ قدرت 

خرید، به صاحبان اوراق برگرداند.
گفتنی اســت در همین راستا بانک 
مرکــزی ســپرده‌های بانکــی را نیــز بــا 
هدف مانــدگاری طولانی‌تــر نقدینگی 
در شــبکه بانکــی متنوع‌تر و تا دو ســال 
افزایــش داده اســت. پیــش از ایــن نیز 
بســیاری از کارشناســان اعتقاد داشتند 
مرکــزی  بانــک  شــرایط  درایــن  کــه 
ســپرده‌های  ســود  نــرخ  روی  بایــد 
بانکــی تجدیــد نظــر کنــد چرا کــه نرخ 
15 درصــدی بــا توجــه بــه نــرخ تــورم 
جــاری نــه تنهــا هیــچ جذابیتــی برای 
را  آنهــا  بلکــه  نــدارد  ســپرده‌گذاران 
جریمه می‌کند. درواقع با اختلاف نرخ 
ســود 15 درصدی و تورم 30 درصدی، 
سپرده‌گذاران تا پیش از این با بازدهی 
منفــی 15 درصــدی روبــه‌رو بودند، اما 
اکنون که این نرخ افزایش یافته اســت 
فاصلــه میان نــرخ تورم و بهــره بانکی 
کاهــش می‌یابــد و باعــث می‌شــود تــا 
سرمایه‌گذاران ریسک گریز بازار پول را 
ترجیح دهند. اما زمانی که این فاصله 

افزایش می‌یابد حتی ســرمایه‌گذارانی 
که نمی‌خواهند ریسک کنند و به‌دنبال 
نرخ سود ثابت و هرچند اندکی هستند 
می‌شــوند،  خــارج  بانــک  از  بتدریــج 
همان موضوعی که از نگاه کارشناسان 
بــه نوســان بازارهایــی ماننــد ارز، طلا، 

خودرو و مسکن دامن زده است.
ëëزمان اجرای نرخ سود 18 درصد؟

ســود  نــرخ  افزایــش  بــر  عــاوه 
ســپرده‌های بانکــی که حداکثر آن ســه 
درصد با نرخ ســود قبلــی تفاوت دارد، 
زمــان اجــرای ایــن مصوبــه از اهمیت 
زیــادی برخوردار اســت. ایــن درحالی 
است که مصوبه شورای پول و اعتبار در 
خصــوص زمان اجرایی شــدن مصوبه 
افزایش نرخ ســود خود سکوت کرده و 
آن را به بخشنامه بانک مرکزی واگذار 
کــرده اســت. درهمیــن زمینــه کســب 

اطــاع از بانک مرکزی نشــان می‌دهد 
کــه این بانک هنوز هیــچ تصمیمی در 
خصــوص زمان و جزئیــات اجرای این 
مصوبــه نگرفته اســت و طــی روزهای 
آینــده و در زمــان ابــاغ بخشــنامه بــه 
بانک‌ها این جزئیات مشخص خواهد 

شد.
دراین بخشــنامه مشخص می‌شود 
که آیا نرخ‌های جدید عطف به ماسبق 
می‌شــود و ســپرده‌های فعلــی را نیــز 
دربرمــی گیرد یا خیر یــا بدون توجه به 
ســپرده‌های فعلی از ابتدای ماه آینده 

اجرایی خواهد شد.
ëëتغییرات سپرده‌های بانکی 

بررسی مانده ســپرده‌های بانکی از 
سال گذشته تاکنون حاکی از نوسان بالا 
در نرخ رشد این سپرده‌ها دارد. هرچند 
فروردیــن  مــاه   13 طــول  در  همــواره 

1398 تا فروردین 1399 همواره حجم 
ســپرده‌های بانکی بــا افزایــش همراه 
بوده اســت، اما درصد رشد آن نسبت 
به ماه قبل تفاوت زیادی داشته است. 
مــاه ســال  کــه در فروردیــن  درحالــی 
گذشــته مانــده ســپرده‌های بانکــی بــا 
رقم 2082 هزار میلیارد تومان نســبت 
درصــدی   8.7 رشــد   97 اســفند  بــه 
نشــان می‌دهد، اما در اردیبهشــت ماه 
)نســبت به فروردین( این میزان رشــد 

به 2.3 درصد رسیده است.
عــاوه بــر رشــد بــالای ســپرده‌های 
گذشــته  ســال  فروردیــن  در  بانکــی 
میزان رشــد ماهانه مانده ســپرده‌های 
بانکــی در شــهریور ســال قبــل با رشــد 
3.8 درصــدی همراه شــده اســت. اما 
در همیــن ســال و در مهر مــاه کمترین 
میزان رشــد ســپرده‌ها با 38 ./. درصد 
رقم خورده اســت. در اســفند ماه سال 
گذشــته کــه حجم مانــده ســپرده‌های 
بانکــی به بیــش از 2716 هــزار میلیارد 
 5.8 رشــد  شــاهد  رســیده  تومــان 
درصدی نسبت به بهمن ماه هستیم. 
طبــق تازه‌ترین گزارش بانــک مرکزی 
در فروردیــن ماه ســال‌جاری نیز مانده 
هــزار   2776 بــه  بانکــی  ســپرده‌های 
میلیــارد تومان بالغ شــده کــه این رقم 
با رشــد 2.2 درصدی نســبت به اسفند 
ســال گذشــته روبــه‌رو شــده اســت. بــا 
وجودی که در نخستین ماه سال‌جاری 
شاهد رشــد 2.12 درصدی سپرده‌های 
بانکــی هســتیم، اما با توجــه به اجرای 
هماهنگــی  عالــی  شــورای  مصوبــه 
نــرخ  کاهــش  درخصــوص  بانک‌هــا 
ســود بــه حداکثــر 15 درصــد از ابتدای 
اردیبهشــت مــاه و همچنیــن التهــاب 
بازارهــای ارز و طــا و رونــق بی‌ســابقه 
بورس باید آمارهای سپرده‌های بانکی 

در اردیبهشت و خرداد را بررسی کرد.

تغییر مصوبه نرخ سود پس از 4 سال
عقب نشینی 3 درصدی بانک مرکزی

بازارپول وارد رقابت با بازارهای موازی شد
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2 راهکار برای بهبود شرایط اقتصادی کشور
شــورای پــول و اعتبــار ســقف‌های جدید نرخ 
سود علی‌الحساب سپرده‌های سرمایه‌گذاری 
بانکــی را روز سه‌شــنبه تعییــن کــرد کــه ایــن 
امــر در ابتــدا اتفاق خوبی اســت اما نرخی که 
بــرای ســپرده ســرمایه‌گذاری در نظــر گرفتــه 
شــده، مناسب نیســت. این امر مثل مصداق 
فــردی اســت که دچــار چاقــی مفرط شــده و 
او  را تجویــز می‌کنیــد.  او ورزش  بــرای  شــما 
ورزش را شروع می‌کند اما به خاطر شرایط بدنی تنها 10 دقیقه می‌تواند 
فعالیت‌های ورزشــی انجام دهد. با ایــن توضیح، قطعاً ورزش در زمان 

کوتاه نمی‌تواند مشکلات چاقی فرد را برطرف کند.
اصل کاری که در نرخ ســود علی‌الحساب ســپرده‌های سرمایه‌گذاری 
بانکی صورت گرفته یعنی نرخ‌های ســود تا حــدودی افزایش پیدا کرده 
و تفاوت سررســید‌ها تا حدودی معنا دار شده، درست است؛ ولی از نظر 
من می‌بایســت نرخ‌ها توســط بانک‌ها مشخص می‌شــد و بانک مرکزی 

صرفاً نرخ بهره را در بازار بین بانکی مدیریت و هدایت کند.
نرخ ســود علی‌الحســاب ســپرده‌های ســرمایه‌گذاری بانکی که اکنون 
توســط شــورای پــول و اعتبــار تعییــن شــده بــا توجــه بــه شــرایط فعلی 
اقتصــاد، نرخ بازدهــی در بازار ســرمایه، نرخ تورم، تورم مســکن و تورم 
قیمــت ارز، تأثیرگذار نیســت، اصل قضیه کــه جهت‌گیری بانک مرکزی 
برای اصلاح اســت، درست است. ولی فکر نمی‌کنم که نرخ‌های تعیین 
شده در شرایط فعلی اثرگذاری خیلی خوبی در حفظ ارزش پول ملی و 

مدیریت نقدینگی داشته باشد.
بــه هــر حــال نمی‌تــوان همــه مشــکلات را در سیاســت پولــی دیــد و 
جســت و جو کــرد. رفع مشــکلات حوزه اقتصــاد با اعمال سیاســت‌های 
پولــی اصــاح نمی‌شــود. وقتــی تحریــم باعــث می‌شــود کــه صــادرات 
تحت‌الشــعاع قرار گیرد، کشور با محدودیت ارزی روبه‌رو می‌شود. وقتی 
ارز وارد اقتصــاد نمی‌شــود، نمی‌توان نیازهای تولیــد را رفع کرد، چرا که 

تولید نیاز به مواد اولیه و واسطه‌ای دارد.
بــه هر حال ما مشــکلات زیــادی در اقتصــاد داریم که سیاســت‌های 
پولــی تا حــدودی می‌تواند کارســاز و اثرگذار باشــد به شــرط آنکه میزان 
نرخ ســود مناسب باشد. قطعاً سود سپرده سرمایه‌گذاری با سررسید دو 
سال 18 درصد که اخیراً تصویب شده نمی‌تواند اثرگذاری لازم را داشته 
باشــد. زمانیکه بازار ســرمایه هفته‌ای 18 درصد بازدهی می‌دهد چگونه 
می‌توان انتظار داشــت که مردم از افزایش نرخ سود سپرده تعیین شده 

استقبال کنند.
اگــر نــرخ بهــره متناســب با شــرایط اقتصــاد درســت تعیین شــود تا 
حــدودی می‌تواند اثرگذار باشــد ولی اینکه فکر کنیم کــه با افزایش نرخ 
ســود همه مشکلات به یکباره حل می‌شود بعید است چنین اتفاقی رخ 
دهــد. بــه هر ترتیب هر بیماری یک دارویی دارد و هر بیماری هم با یک 
دوز دارویی قابل درمان است، در غیر اینصورت آن دارو نمی‌تواند حال 
بیمار را بهبود ببخشــد. از طرفی اگر دارو درســت تجویز شــود یک شــبه 
حال بیمار خوب نمی‌شود و قطعاً زمانی نیاز است تا وضعیت عمومی 

بیماری خوب شود.
اگر نرخ سود هم بدرستی تعیین شود در یک هفته وضعیت اقتصاد 
کشــور اصلاح نمی‌شود؛ این امر زمان بر اســت. اگر نرخ سود متناسب با 
شــرایط کشور افزایش پیدا کرده بود حداقل در مدت 6 ماه می‌توانستیم 
در مســیر اصلاح قرار گیریم که این تأثیر هــم با محدودیت‌هایی مواجه 

بود و همه مشکلات اقتصاد برطرف نمی‌شد.
بــا توجــه به توضیحات ارائه شــده، بــه بانک مرکزی و شــورای پول و 
اعتبار پیشنهاد می‌کنم که نرخ سود سپرده به بانک‌ها واگذار شود و نرخ 
بهره بین بانکی حداقل باید 20 درصد تعیین شود، این امر با یک وقفه 

حداقل 3 الی 6 ماه می‌تواند به وضعیت اقتصادی کشور کمک کند.

کامران ندری
عضو هیأت علمی 
دانشکده اقتصاد 
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 تشکیل هلدینگی با 49 میلیون سهامدار

درخصــوص  بــورس  ســازمان  رئیــس  اصــل  قالیبــاف  حســن 
از  فقــره   ۱۳ می‌گویــد:  عدالــت  ســهام  غیربورســی  شــرکت‌های 
شــرکت‌های واگذار شده در قالب ســهام عدالت، غیربورسی هستند 
کــه بــه یک هلدینگ فراگیر ملی منتقل شــده و ســهام این هلدینگ 
می‌گیــرد.   قــرار  عدالــت  ســهام  ســهامدار  میلیــون   49 اختیــار   در 
امــا هنــوز از جزئیــات ایــن هلدینــگ و نحــوه مدیریــت آن و نســبت 
آن با شــرکت‌هایی که داخل آن قرار دارند، مشــخص نشــده اســت. 
مســائلی همچــون نحوه مدیریــت این شــرکت‌ها پــس از حضور در 
بــورس، نحوه خرید و فروش ســهام این هلدینگ، نســبت مدیریت 
هلدینــگ با ســهامداران و مدیریت شــرکت‌ها می‌تواند چالش‌های 
 جدیــدی بــرای این هلدینگ، 49 میلیون ســهامدار ســهام عدالت و

۵۰ درصــد مــگا موتــور، ۴۲ درصد مشــانیر، ۲۱ درصد شــهر صنعتی 
کاوه، ۵۸ درصــد شــهر صنعتــی رشــت، ۲۳ درصــد شــهر صنعتــی 
البــرز، ۴۹ درصــد ســاختمان ســد و تأسیســات آبیــاری ســایبر، ۲۸ 
درصد دخانیات ایران، ۳۰ درصد پتروشــیمی خوزســتان، ۱۰ درصد 
درصــد   ۳۰ بیســتون،  پتروشــیمی  درصــد   ۳۰ تبریــز،  پتروشــیمی 
پتروشــیمی بوعلی ســینا، ۳۰ درصد پتروشیمی بندر امام و ۶ درصد 
پتروشــیمی ارومیــه در صورتی که وارد بورس نشــوند، در اختیار این 
هلدینگ قرار خواهند داشــت. تشــکیل این هلدینگ در حال حاضر 
می‌توانــد مشــکل ســهام عدالت را حــل کند. امــا باید دیــد دولت و 
ســازمان بورس برای مشــکلات احتمالی پیش پای این هلدینگ راه 
حلــی دارنــد یا خیر یا بعد از وقوع مشــکل به‌دنبــال راه حل‌های آن 

خواهند رفت./فارس

اوضاع منابع آبی خوب است
وزیر نیرو به پروژه‌های هفته یازدهم از پویش # هر هفته‌الف–ب–

ایــران اشــاره کرد و گفت: در هفته جــاری ۲۷۰۰ میلیارد تومان پروژه 
در هرمزگان افتتاح می‌شــود. رضا اردکانیان دیروز در حاشــیه جلسه 
هیــأت دولت در جمع خبرنگاران با بیــان اینکه وضعیت منابع آب 
خوب اســت اما باید مردم صرفه‌جویی کنند تا تابســتان را با آرامش 
ســپری کنیم، اظهار داشــت: عمده حساســیت ما تأمین آب شــرب 
اســت کــه فقط بــا ذخائر مخــازن قابل دســتیابی نیســت امیدواریم 
مــردم نیــز همراهــی کنند تــا بــه لحــاظ تأمیــن آب و همچنین برق 

مشکلی نداشته باشیم. 
وی در ادامــه بــا اشــاره بــه موضــوع تبــادل انــرژی بــا کشــورهای 
همســایه گفــت:‌ مــا از برخی کشــورها بــرق وارد می‌کنیــم و تا جایی 
که امکان داشــته باشــد صــادرات نیز داریــم اما در هر حــال اولویت 
مــا تأمیــن نیاز داخل اســت. وزیر نیــرو  همچنین گفــت: بزودی آب 
شــیرین کــن بندرعبــاس بــه بهره‌بــرداری خواهــد رســید کــه در این 
رابطــه ۹۰ هــزار نفر از این آب‌شــیرین‌کن بهره‌مند خواهند شــد. وی 
ادامــه داد: همچنین پروژه پیچیده آبر‌ســانی به بشــاگرد را داریم که 
۹۰۰ هــزار متــر مکعب از چگیــن آب پمپاژ خواهد شــد. علاوه بر آن 
نیروگاه گازی قشم با ظرفیت ۱۷۵ مگاوات به بهره‌برداری می‌رسد. 
اردکانیــان بهبــود وضعیت نیــروگاه ۱۱۵ مگاواتی هرمــزگان را نیز از 
دیگر پروژه‌ها برشــمرد و افزود: با بهســازی این نیروگاه از افت ولتاژ 

شهرستان‌های میناب و سیری جلوگیری خواهد شد./ایلنا

تغییر ماهانه مانده سپرده‌های بانکی از فروردین 98 تا فروردین 99

ماه
مانده سپرده‌های بانکی 

)هزار میلیارد تومان(
نرخ رشد نسبت به ماه 

قبل )درصد(

208258.7فروردین 98

213112.3اردیبهشت 98

217652.1خرداد 98

221651.8تیر98

226302مرداد 98

234933.8شهریور98

237250.38مهر 98

242422.1آبان98

247161.9آذر 98

251631.8دی 98

257802.4 بهمن 98

271625.8اسفند 98

277662.2فروردین 99

گــروه اقتصــادی | داســتان نرخ ســود 
 40 اقتصــاد  در  بانکــی  ســپرده‌های 
ســال گذشــته عمــاً مســیر پر فــراز و 
مــردم  نشــیبی داشــت. ســپرده‌های 
در نــزد سیســتم بانکی کشــور به‌جای 
آنکــه بــرای سیاســتگذار پولــی کشــور 
راه‌انــدازی بخــش  بــرای  ســرمایه‌ای 
تولید و رونق اقتصادی کشــور باشــد، 
بــه مثابه گلولــه گدازینــی عمل کرده 
اســت کــه سیاســتگذار پولی کشــور نه 
می‌توانــد آن را در دســت خــود نگــه 

دارد و نه آنکه رهایش سازد.
از زمانی که سیســتم بانکی کشــور 
تبدیــل بــه بانکــداری اســامی شــد، 
یعنــی آنکــه نــرخ بهــره که به شــکل 
ربــوی بــر ســپرده‌های مــردم تعلــق 
می‌گرفــت از سیســتم بانکــی حــذف 
شــد و نــرخ بهــره جــای خــود را بــه 
نرخ ســود علی‌الحســاب ســپرده‌های 
اصلــی  چالــش  داد،  ســرمایه‌گذاری 
میــان نظــام بانکی کشــور و نقدینگی 
کشــور هم شروع شــد. کما اینکه هنوز 
کــه هنوز اســت ایــن چالش به شــکل 
فقهــی آن هــم وجــود دارد و حتــی با 
تأســیس نهاد فقهی در بانک مرکزی 

کشور برطرف نشده است.
نــرخ ســود  تاریخچــه  بــه  نگاهــی 
ســپرده‌های بانکی که از ســال 1363 
– یــک ســال پــس از تصویــب قانــون 
بانکــداری بــدون ربــا – دو شــیوه نرخ 
ســود وجــود داشــت، کوتــاه مــدت و 
بلند مدت. در ســال 1363 نرخ ســود 
کوتــاه مدت 7.2 درصــد و بلند مدت 
9 درصــد در ســال بود. از ســال 1364 
نرخ ســود کوتــاه مدت کاهــش یافت 

و بــه 6 درصــد رســید و بلنــد مدت 8 
درصــد. هــر چند کــه در ســال 1365 
نرخ ســود بلند مدت اندکــی افزایش 
یافــت و بــه 8.5 درصــد رســید. ایــن 
یافــت.  ادامــه  تــا ســال 1368  رونــد 
بگذریم از اینکه در این مدت با توجه 
بــه نرخ تــورم کــه بالاتــر از نرخ ســود 
اقــدام  ســودجویانی  بــود،  ســپرده‌ها 
بــه تأســیس شــرکت‌های مضاربه‌ای 
نقدینگــی  وعده‌هایــی  بــا  و  کردنــد 
مــردم را جمــع ‌آوری می‌کردنــد کــه 
ایــام  آن  در  دادگســتری  تالارهــای 
شــاهد دادگاه‌هایــی بود که مؤسســان 
این شــرکت‌ها را کــه نتوانســته بودند 
به وعده‌هــای خود عمــل کنند و پول 
مــردم را به بــاد داده بودند، محاکمه 

می‌شدند.
در ســال 1369 و بــا پایــان جنگ و 
تشــکیل دولت هاشمی رفســنجانی، 
دچــار  هــم  کشــور  پولــی  سیســتم 
نوربخــش،  محســن  شــد.  تغییراتــی 
وزیــر امــور اقتصــادی شــد و محمــد 
بانــک  کل  رئیــس  عادلــی،  حســین 
مرکــزی. شــیوه ســپرده گذاری‌ها هم 
دچــار تغییراتی شــد. اکنــون به جای 
و  مــدت  کوتــاه  گذاری‌هــای  ســپرده 
بلنــد مدت، 5 ســپرده‌گذاری تعریف 
شــده بــود: کوتــاه مــدت، یک ســاله، 
دو ســاله، سه ســاله و پنج ســاله. نرخ 
ســود ســپرده گذاری‌های کوتاه مدت 
6.5 درصــد، یــک ســاله 9 درصد، دو 
 ســاله 10 درصد، سه ســاله 11 درصد و 
پنــج ســاله 13 درصــد تعییــن شــد. 
بــا توجه بــه آنکه نــرخ تورم در ســال 
1368 از 27 درصــد ســال ماقبــل بــه 

17 درصــد کاهش یافته بــود افزایش 
نرخ ســود ســپرده‌ها و تنوع آنها برای 
و  بانک‌هــا  در  نقدینگــی  نگهــداری 
جمع‌آوری نقدینگی راهکار مناســبی 
ســال  بــود.در  شــده  داده  تشــخیص 
1370 نرخ ســود سپرده‌های دو ساله، 
ســه ســاله و پنــج ســاله بــه ترتیب به 
10.5، 11.5 و 14 افزایــش یافــت. روند 
افزایشــی نرخ ســود ســپرده‌ها تا سال 
ودر  بــود  افزایشــی  همچنــان   1374
نــرخ ســود ســپرده‌های  ســال 1374 
کوتــاه مــدت 8 درصــد تعییــن شــد. 
در ایــن ســال یــک ســپرده دیگــر هم 
در سیســتم بانکی کشــور به‌نــام کوتاه 
مــدت ویــژه )6 ماهــه( هــم بــاز شــد 
کــه نــرخ ســود آن 10 درصــد تعییــن 
شــد، نرخ ســود یک ســاله هــم به 14 
درصد، دو ســاله 15 درصد، سه ساله 
16 درصــد و پنــج ســاله 18.5 درصد 
افزایش یافت. 5 ســال یعنی تا ســال 
1379 ایــن سیســتم پابرجــا بــود. در 
سال 1379 یک حســاب سپرده دیگر 
به‌نام ســپرده 4 ســاله هم دایر شد که 

نرخ سود آن 17 درصد تعیین شد.
در سال 1380 و با ثبات اقتصادی 
کشــور شاهد آن هســتیم که نرخ سود 
درصــد  یــک  حــدود  هــم  ســپرده‌ها 
کاهش یافــت و برای ســپرده‌های دو 
تــا چهارســاله هــم دامنــه نــرخ ســود 
بیــن 13 تــا 17 درصــد تعییــن شــد. 
این روند تا زمــان دولت احمدی‌نژاد 
ادامــه یافــت. در ســال 1384، وزیــر 
امــور اقتصــادی احمدی‌نــژاد، داوود 
دانش جعفری شــد و در شــهریورماه 
از  مــاه  یــک  از  کمتــر  ســال،  همــان 

تأســیس نظــام بانکــی کشــور شــاهد 
بانکــی  مدیــران  گســترده  تغییــرات 
شــد. هــر چنــد کــه رئیــس کل بانــک 
مرکــزی دکتر شــیبانی که پس از فوت 
نوربخــش در فروردیــن ســال 1382 
جانشــین او شــده بــود همچنــان بــر 
پســت خود باقی مانده بــود. با توجه 
به شیوه مدیریتی احمدی‌نژاد انتظار 
ســپرده‌ها  ســود  نــرخ  کــه  می‌رفــت 
کاهــش یابــد و ایــن اتفــاق افتــاد. در 
ســال 1385 نــرخ ســود ســپرده‌های 
کوتاه مدت ویژه )6 ماهه( از 9 درصد 
بــه دامنــه 7 تــا 16 درصــد تغییر کرد 
و ایــن دامنــه بــرای تمامی ســپرده‌ها 
بــه جز 5 ســاله کــه از 17 درصد به 16 
درصــد کاهــش یافــت، تثبیــت شــد. 
در ســال‌های 1387 تــا 1389 شــاهد 
بازی با نرخ ســود ســپرده‌ها هســتیم 
که بســته به نوع ســپرده بیــن 6 تا 17 
درصد تغییر می‌کرد اما از سال 1390 
کــه تحریم‌های ســازمان ملل اعمال 
می‌شــود و بــازار پولــی و ارزی کشــور 
دچــار هیجــان می‌گــردد یــک تغییــر 
بســیار مهــم در نــرخ ســود ســپرده‌ها 
می‌افتد و آن اینکه در اختیار بانک‌ها 
و مؤسســات اعتباری قرار می‌گیرد که 

می‌توانســتند ابتــدا در دامنــه 6 تا 20 
درصد )در سال 1390( و سال‌های 91 
و 92 بین 7 تا 20 درصد، سود بدهند.

از ســال 1393 و بــا روی کار آمدن 
دولــت روحانی، تغییــرات دیگری در 
نرخ سود اعمال شد. در این سال نوع 
ســپرده‌ها به کوتاه مدت، کوتاه مدت 
ویــژه )6 ماهــه( و یــک ســاله تبدیــل 
شــد و نرخ ســود آنهــا بــه ترتبیب، 10 
درصــد، 14 تــا 18 درصــد و 22 درصد 
نــرخ   ،1394 ســال  در  شــد.  اعمــال 
ســود ســپرده‌های کوتاه مدت و کوتاه 
مــدت ویــژه ابتــدا در اختیــار بانک‌ها 
و مؤسســات اعتباری قــرار گرفت، هر 
چند کــه بعداً نرخ ســود کوتــاه مدت 
بــه 10 درصــد رســید و یکســاله ابتــدا 
درصــد   18 بــه  ســپس  و  درصــد   20
نــرخ   ،1395 ســال  در  یافــت.  تنــزل 
ســود کوتاه‌مــدت در اختیــار بانک‌هــا 
و مؤسســات اعتبــاری قــرار گرفــت و 
یکســاله بــه 15 درصــد کاهــش یافت 
کــه تاکنون ادامه داشــت. اما از ســال 
1396 بــه بعد هم نرخ ســود یکســاله 
تمدیــد  و  افتتــاح  و  شــد  درصــد   10
ســپرده‌های کوتــاه مــدت ویــژه هــم 

ممنوع شد.

امکان استعلام آنلاین نرخ‌های تاریخی سود بانکی در یک نگاه
ضمانت‌نامه‌های بانکی

رئیس مرکز توسعه تجارت الکترونیک 
تجــارت  و  معــدن  صنعــت،  وزارت 
رویه‌هــای  تســهیل  منظــور  بــه  گفــت: 
ســامانه  ارتبــاط  دولتــی،  معامــات 
تــدارکات الکترونیکی دولت با ســامانه 
پیام‌رســان مالی بانک مرکزی )ســپام( 
برقرار و قابلیت اســتعلام سیســتمی و 
برخط ضمانت‌نامه‌های بانکی فراهم 
شــده اســت. علی رهبری تصریح کرد: 
و  دولــت  هیــأت  مصوبــه  راســتای  در 
بــه منظــور تســهیل و تســریع رویه‌های 
ســامانه  ارتبــاط  دولتــی،  معامــات 
تــدارکات الکترونیکی دولت با ســامانه 
پیام رســان مالــی الکترونیکی )ســپام( 
بانک مرکزی برقرار و قابلیت استعلام 
سیســتمی و برخــط ضمانت‌نامه‌هــای 

بانکی فراهم شده است. 
تــدارکات  ســامانه  کارگــروه  دبیــر 
ایــن  بــر  افــزود:  دولــت  الکترونیکــی 
تضامیــن  بازگشــایی  هنــگام  اســاس، 
در زیــر ســامانه‌های مزایــده و مناقصه 
خدمــات  تضامیــن  بررســی  هنــگام  و 
جزئــی  خریــد  زیرســامانه  در  مشــاوره 
اصالــت  اســتعلام  امــکان  متوســط،  و 
ضمانت‌نامــه و مشــاهده مشــخصات 
آن اعــم از مشــخصات ضمانــت خواه 
و ذینفــع کــد ســوئیفتی بانک و شــعبه 
مبلــغ،  وضعیــت،  نــوع،  صادر‌کننــده 
تاریخ، صدور و سررســید ضمانت‌نامه 
بــرای دســتگاه‌ها فراهــم شــده اســت. 
وی تصریــح کــرد: از این پــس نیازی به 
مکاتبــه بــا بانک‌هــا و مؤسســات مالــی 
اصالــت  اســتعلام  جهــت  اعتبــاری  و 
 ضمانت‌نامه‌های دریافتی وجود ندارد.

/صنعت، معدن و تجارت
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