
سید بهاء‌الدین حسینی هاشمی کارشناس ارشد بانکی در گفت‌و‌گو با »ایران« مطرح کرد

اگر نرخ بهره بانکی افزایش پیدا نکند شاهد هجوم نقدینگی به بازارهای موازی خواهیم بود

بازیگران بازار نرخ ارز

در هفته‌ای که پشت سر گذاشتیم دلار مرز 
روانی 30 هزار تومــان را رد کرد. اتفاقی که 
پیش‌بینــی نمی‌شــد بــه ایــن زودی‌ها رخ 
بدهد. کارشناســان در تبییــن این موضوع 
تحریــم 18 بانــک ایرانــی از ســوی امریکا 
را مؤثــر می‌داننــد چــرا که معتقدنــد بازار 
بــه این خبــر واکنش نشــان داده اســت. از 
سوی دیگر برخی دیگر نوســان در بازار ارز 
و دیگر بازار‌ها را ناشــی از کاهش نرخ سود 
ســپرده بانکی می‌دانند. با این توضیح که 
با کاهش نرخ سپرده بانکی درابتدای سال 
و رشــد یک بــاره بازار ســهام، عــده زیادی 
پول‌های خــود را از بانک خارج کردند و به 
ســوی بورس بردند. با ریزش بازار ســهام 
و بــا توجه به نبــود جذابیت در بــازار پول، 
این بار افراد به ســوی بازار ارز و ســکه روانه 
شــدند و این بار نوسان شدیدی دامن این 
بازار‌ها را گرفت. در چنین شــرایطی نقش 
سیاستگذار و اجرای سیاست‌های درست 
در زمان درســت می‌تواند راه گشــا باشــد. 
همــان موضوعــی کــه از ســید بهاء‌الدیــن 
حسینی هاشمی، کارشــناس ارشد بانکی 
پرسیدیم و در پاسخ به سیاست‌های ارزی 
و سیاســت‌های پولی نقدهای جــدی وارد 
دانست و گفت: »نباید چند نرخ ارز داشته 
باشــیم که دولــت مجبور شــود به‌صورت 

دستوری بازار ارز را مدیریت کند.«
ëë ارزیابی شــما از جهش قیمت ارز و عبور

دلار از مرز روانی 30 هزار تومان چیست؟
دلیــل اصلــی افزایش قیمت هــر کالا 
تقاضــای بیشــتر از عرضــه اســت.منابع 
ارزی کشــور ما به‌دلیل اعمال تحریم‌های 
ظالمانه بلوکه شده است. در شرایط کنونی 
هم تقاضــای واقعی در بازار وجــود دارد و 
هم تقاضای هیجانی و کاذب که ناشــی از 
نگرانــی آینده اســت.خرید ارز در شــرایط 
کنونی مانند آثار نرخ تورم بر کالاها اســت 

زیرا مردم نگران گران شــدن بیشتر کالاها 
هســتند که همین عامل موجــب افزایش 
میــزان خرید می‌شــود. همیــن اتفاق هم 
دربــاره نــرخ ارز و طــا رخ داده اســت.  از 
طرفی بــا تهدیدهــای خارجی نســبت به 
کشــور و تــورم لجام گســیخته هــم مواجه 
هســتیم. تورم یعنی کاهش شدید ارزش 
پول ملی که منجر به کاهش قدرت خرید 
مردم می‌شود. این موضوع چه بخواهیم 
و چــه نخواهیــم موجــب افزایــش نــرخ 
ارز خواهــد شــد. از ســوی دیگــر در چنیــن 
شــرایطی دولــت هــم نمی‌توانــد اقــدام 
مؤثری داشته باشد.علاوه برآن منابع ارزی 
زیــادی هــم در اختیــار نــدارد و نمی‌تواند 
بــازار ارز را کنترل کنــد. همه این عوامل که 
شــاید ناشــی از فاکتورهای اقتصــادی هم 
نباشــد، موجــب شــده تــا شــاهد افزایش 
نرخ ارز در بازار باشــیم.  البته نکته دیگری 
وجــود دارد که نبایــد از آن غافل ماند و آن 
رشــد فزاینده نقدینگــی در بازار اســت که 
به نــوع خود می‌تواند نگران کننده باشــد.
در واقــع مــا ســالانه بیــش از 30 درصــد 
رشــد نقدینگی در کشــور داریم. همچنین 
افزایش پایه پولی کشــور به‌دنبــال اعمال 
سیاســت‌های بانک مرکزی که به بــازار ارز 
و حتی به بخش صنعــت پول تزریق کند 
یا اضافه برداشت بانک‌ها موجب افزایش 
نقدینگــی و به‌دنبــال آن رشــد تورم شــده 
اســت.در نهایــت باید گفت مجمــوع این 
عوامل باعث جهش قیمت ارز و رســیدن 

آن به حد بحران شده است.
ëë پیش‌بینی شما از میزان افزایش نرخ ارز تا

پایان امسال چیست؟
به‌نظر می‌رســد بــا کاهــش ارزش پول 
ملــی و افزایش تدریجی نرخ ارزها تا پایان 
ســال‌جاری روبه رو باشــیم و ممکن است 
ایــن میزان افزایش نــرخ ارز تا 13 آبان ماه 
که روز انتخابات امریکا است، تشدید شود 
امــا پس از آن معلوم نیســت چــه اتفاقی 

رخ دهد. اگر ترامپ رأی نیاورد یک شــوک 
کاهــش نــرخ ارز در کوتــاه مــدت خواهیم 
داشــت و بازگشــت امریــکا به برجــام رخ 
می‌دهــد کــه در صــورت وقوع ایــن اتفاق 
مبادلات اقتصادی با دنیا برای ایران انجام 
خواهد شد و شاهد کاهش نرخ ارز خواهیم 
بود. اما در شــرایطی که ترامپ رأی نیاورد 
بــا روند افزایشــی نــرخ ارز مواجه خواهیم 
بود که در این شرایط منابع ارزی ما خیلی 
رشــد نمی‌کند. بنابراین همه چشــم‌ها به 

انتخابات 13 آبان در امریکا است.
ëë چرا تا کنون اقدامات برای مدیریت بازار

ارز اثربخشی پایدار نداشته است؟
را  ارز  بــازار  نمی‌تــوان  اینکــه  علــت 
مدیریــت کــرد ایــن اســت کــه ایــن بــازار 
به‌صــورت دســتوری اداره می‌شــود و فکر 
اول  اســت.  مــورد  دو  در  ایــراد  می‌کنــم 

سیاست ارزی و دوم سیاست پولی.
ایــراد سیاســت ارزی ایــن اســت که ما 
چنــد نــرخ ارز داریــم و تقاضــای کاذب در 
بازار فراوان است و همیشه درخواست‌های 
واقعــی بــرای بازار ارز کم اســت. بســیاری 
از افــراد ارز نیمایــی را از دولــت می‌گیرنــد 
امــا کالاهای وارداتی به کشــور را بــا ارز آزاد 
می‌فروشــند. صادرکنندگان به‌دلیل چند 
نرخــی بــودن ارز حاصــل از صــادرات را 
برنمی گردانند و باید ارز صادراتی را به نرخ 
نیمایی در بازار بفروشــند که انگیزه انجام 
این کار را ندارند.بنابراین سیاست ارزی ما 

سال هاست که این مشکل را دارد.
مشــکل دیگر سیاســت پولی ماســت.
وقتی در شرایط تورم شدید هستیم دولت 
بــا چــه قانونی و چه اســتدلالی نــرخ بهره 
بانکی را دستوری کاهش داد. بهانه دولت 
در زمان آغاز شیوع ویروس کرونا رکود بازار 
بــود تا بازار از رکود خارج شــود در حالی که 
مبنا تورم و تقاضا برای پول در بازار اســت 
و اگــر نرخ بهــره بانکی افزایــش پیدا نکند 
هجوم ســرمایه به بازار ارز و طلا و مســکن 

و بورس بیشــتر خواهد شــد کــه نتیجه آن 
ایجاد تورم در اقتصاد کشــور است. تدوین 
سیاست‌های پولی نامناسب موجب شده 
است تا شاهد شوک به بازار پول و افزایش 

نرخ ارز و تورم در کشور باشیم.
ëë تأثیــر افزایــش قیمــت ارز بــر بازارهــای

موازی اقتصادی همچــون خودرو و بورس 
چیست؟

بــازار بــورس حبــاب دارد و نســبت به 
نــدارد. دولــت،  بازدهــی  قیمــت ســهام 
بانک‌ها و شرکت‌ها را مجبور به بازار گردانی 
کــرده اســت و مــن فکــر می‌کنــم بتدریج 
برخی از سهامداران حقیقی از بازار بورس 
خارج شوند. حقیقی‌ها و حقوقی‌هایی که 
از بازار بورس خارج می‌شوند به بازارهایی 
با اطمینان بیشتر همچون بازار طلا، سکه، 
مســکن و حتی خودرو می‌رونــد. در رابطه 

با بازار ســرمایه هم باید این نکته را اضافه 
کنم کــه حمایــت دولت از بــورس معنی 
نــدارد. بــورس اگر محل افزایش ســرمایه 
باشد می‌تواند به تولید کمک کند. توصیه 
من این اســت که دولت اجــازه دهد که در 
شــرایط کنونی ســهامداران بین خودشان 
معامله کنند و بورس به روال عادی کار کند 
زیرا اگر دولت مجبور به دخالت باشد باید 
بــه آن پول تزریق کند کــه موجب افزایش 
پایه پولی و رشــد نقدینگی و تــورم در بازار 

می شود.
ëë بــرای گرفتــه  تصمیــم  مرکــزی  بانــک 

مدیریــت بــازار ارز روزانه 50 میلیــون دلار 
به بــازار ارز تزریق کند.این اقــدام را چگونه 

ارزیابی می‌کنید؟
تزریق روزانه 50 میلیون دلار ارز به بازار 
نمی‌توانــد تأثیر چندانی داشــته باشــد. از 

طرفی با آغاز ســال نو میلادی و شروع ترم 
جدید تحصیلی، خارج کشور مسافرت‌های 
زیادی داریم و تقاضا برای خرید ارز در بازار 
بالا می‌رود و سال جدید و نوروز هم نزدیک 
اســت و تقاضای بیشــتری برای خریــد ارز 
داریــم. به هر حال روند افزایشــی نــرخ ارز 
وجود خواهد داشــت اما شدت آن بستگی 
به نتایــج انتخابات امریــکا دارد.این روزها 
بــازار ارز هجــوم مــردم را تجربــه می‌کند و 
هر چقدر دولــت ارز به این بازار تزریق کند 
بیشــتر خزانه را خالی کرده است. در کوتاه 
مدت شــاید تزریق 50 میلیــون دلار روزانه 
موجب رشد کمتر ارز شود که به نظرم این 
کار دولت تــا 13 آبان و برگــزاری انتخابات 
امریکا است تا شاهد افزایش لجام گسیخته 

نرخ ارز در بازار نباشیم.
ëë شما مناسب‌ترین سیاست ارزی را برای

شرایط امروز اقتصاد کشور چه می‌دانید؟
باید به مکانیســم اصولــی و منطقی که 
کنترل قیمت ها دســتوری نباشد، برگردیم 
و بازیگــران بــازار نــرخ ارز را تعییــن کنند نه 
دولت. نباید چند نرخ ارز داشته باشیم که‌ در 
این شرایط مداخله دولت می‌تواند تأثیرگذار 
باشــد به شــرطی که نرخ‌گذاری دستوری در 
کار نباشد و دولت فقط عرضه کننده نباشد 
و بخش خصوصی هم فقط خریدار نباشد. 
بخش خصوصی هم باید بتوانــد ارز خود را 

در بازار به بالاترین قیمت بفروشد.
ëë در پایان، اثرســفر اخیر رئیــس کل بانک

مرکــزی به عــراق را بر بازار چگونــه ارزیابی 
می‌کنید؟

تا حدودی در کوتــاه مدت تأثیرمثبت 
دارد. بانــک مرکــزی خودش منابــع ارزی 
نــدارد امــا مطالبــات ارزی از کشــورعراق 
دارد. می‌توانیــم با وصــول مطالبات ارزی 
بدهی‌های ارزی کشور را در نقاط مختلف 
دنیا تســویه کنیــم اما در بازارهــای داخلی 
بعید می‌دانم این سفر خیلی تأثیر مثبتی 

بر قیمت ارز داشته باشد.

سپیده پیری
خبرنگار
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تهران، میزبان هفتمین اجلاس کمیسیون مشترک 
ایران و قطر

وزیر نیروی جمهوری اســامی ایران و وزیر صنعــت و تجارت قطر توافق 
کردنــد کــه هفتمین اجلاس کمیســیون مشــترک همکاری‌های دو کشــور 
تــا پایــان ســال‌جاری میلادی در تهــران برگزار شــود. ایشــان همچنین  بر 

توسعه هر چه بیشتر روابط دو کشور دوست و همسایه تأکید کردند.
دو طــرف ضمــن اســتقبال از توســعه هر چه بیشــتر روابــط تجاری دو 
کشور بر لزوم انجام مذاکره به منظور مشخص کردن موضوع همکاری و 
نحوه عملیاتی شــدن آنها تأکید کردند. رئیس قطری کمیسیون مشترک 
همکاری‌هــای اقتصــادی ایــران و قطر از وزیــر نیروی ایران بــرای دیدار از 

قطر در هفته دوم آبان‌ماه دعوت به عمل آورد.
همچنین طرفین توافق کردند که هفتمین اجلاس کمیسیون مشترک 
همکاری‌های دو کشــور تا پایان ســال‌جاری میلادی در ایران برگزار شود و 
طی آن یادداشــت تفاهم مورد تأیید دو کشــور امضا شــده و توسعه بیش 
از پیــش روابط تجاری تســهیل شــود. »رضا اردکانیان« و »ســعد شــریده 
الکعبــی« در دیدار آنلاین درباره ابتکار منطقه‌ای توســعه همکاری‌ها در 
امور آب‌های نامتعارف شــامل شیرین‌ســازی آب دریا و استفاده از پساب 
تصفیه‌شــده کــه در اجــاس اخیــر شــورای حکام آب بــه میزبانــی تهران 

مطرح و مصوب شد، بحث و تبادل نظر کردند./ وزارت نیرو

آغاز معاملات »صندوق پالایشی یکم« از اوایل آبان‌
مدیــر نظــارت بــر نهادهای مالــی ســازمان بــورس و اوراق بهــادار گفت: 
مطابــق مقررات، یک مــاه بعد از پایان پذیره‌نویســی باید امکان معامله 
بــرای صندوق‌هــای ETF فراهــم شــود، به همیــن دلیل به نظر می‌رســد 
از ابتــدای آبان‌ماه شــاهد بازگشــایی نماد صندوق پالایشــی یکم و انجام 

معاملات آن در بورس خواهیم بود.
راضیــه صباغیان، اعلام کرد: مطابق مقــررات، یک ماه بعد از پایان 
پذیره‌نویســی امــکان معامله بــرای صندوق‌های ETF فراهم می‌شــود. 
 وی گفــت: بــا توجــه بــه اینکــه پذیره‌نویســی صنــدوق پالایشــی یکــم تا 
۳۰ شــهریور مــاه ادامه داشــت؛ بنابرایــن بایــد از اوایل آبان مــاه امکان 
معامله برای این صندوق فراهم شود. صباغیان خاطرنشان کرد: اکنون 
منتظر هســتیم تا اقدام‌های لازم جهت نقل و انتقال‌ ســهام پالایشی‌ها 
از ســوی دولــت به نــام صنــدوق انجــام و اطلاعــات ســرمایه‌گذاران در 
سپرده‌گذاری به روز شود تا از این طریق، این صندوق قابلیت بازگشایی 

نماد و مجوز فعالیت را پیدا کند.
مدیــر نظــارت بــر نهادهــای مالی ســازمان بورس با اشــاره بــه تعداد 
افراد شــرکت‌کننده در پذیره‌نویسی دومین مرحله از عرضه صندوق‌های 
قابل‌معاملــه )ETF(، گفت: بر اســاس آمارهای ارائه شــده، حدود چهار 
میلیــون نفــر از ســرمایه‌گذاران در پذیره‌نویســی ایــن صنــدوق مشــارکت 
داشــتند کــه ارزش واحدهــای خریــداری شــده بیــش از ۱۳ هــزار میلیارد 
تومــان بوده اســت. وی افزود: تعداد مشــارکت‌کنندگان در پذیره‌نویســی 
دومیــن مرحله از صندوق‌های قابل معامله دولتی )ETF( دو برابر افراد 
مشــارکت‌کننده در دارا یکــم بــوده اســت. صباغیان به باقی‌مانده ســهام 
پالایشــی‌ها کــه در زمــان مقرر، پذیره‌نویســی نشــدند اشــاره کــرد و گفت: 
درباره عرضه مجدد باقیمانده ســهام پالایشــی‌ها باید هیأت واگذاری در 
ســازمان خصوصی‌ســازی تصمیم‌گیری کند که تاکنــون اطلاعاتی در این 

زمینه به ما ارائه نشده است./ ایرنا
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ëëسفر رئیس کل بانک مرکزی به عراق در کوتاه مدت تأثیرمثبت دارد 
ëëبازیگران بازار نرخ ارز را تعیین کنند نه دولت 
ëë تزریــق روزانه 50 میلیون دلار ارز به بــازار نمی‌تواند تأثیر چندانی بر 

مدیریت بازار داشته باشد
ëë روند افزایشــی نرخ ارز وجود خواهد داشت اما شدت آن بستگی به 
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