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 کارشناسان در گفت‌و‌گو با »ایران« 
سهم و نقش تحریم و راه‌های خلاصی از آن را تحلیل کردند

 آسیب های اقتصادی ناشی از تحریم را 
نمی‌توان انکار کرد

اقتصــاد ایــران از دهه‌هــا قبل بــه دلایل مختلــف با ضعف‌های ســاختاری 
مواجه شــده اســت و در طــول زمــان ورود متغیرهای جدیــد تحدید‌کننده 
شــرایط را پیچیده‌تر کرده اســت. درحالی ارائه راهکار خلاصی از وضعیت 
شــکننده اقتصاد ایران ســابقه طولانی دارد و همواره دو گروه اصلی مقابل 
هم قرار داشته‌اند، در سال‌های اخیر بخصوص سال‌جاری که اقتصاد ایران 
در شــرایط ویــژه‌ای قرار گرفته و شــاهد تحولاتی در دولــت امریکا به عنوان 
تحریم‌کننده اصلی ایران هســتیم، این دو تفکر پررنگ‌تر از همیشــه شــده 
اســت.  در یک‌ســو کســانی هســتند که اعتقــاد دارند تنهــا با تکیه بــر توان و 
داشــته‌های داخل می‌توان تمام موانع و ســدها را شکست و در سوی دیگر 
کســانی قرار دارند که معتقدنــد درکنار اهمیت بالای منابــع و توان داخل، 
تعامل با اقتصاد جهان و نبود محدودیت‌های شدید نقش همسنگی دارد.

همزمان با نخستین نشست اقتصادی اوراسیا انجام شد

 بهره‌برداری از 11 پروژه بندر انزلی 
برای افزایش تجارت حاشیه خزر

با حضور وزیر راه و شهرســازی 11 پروژه زیرســاختی در مجتمع بندری انزلی 
بــرای افزایــش تجارت از حاشــیه خــزر افتتاح شــد. به‌گــزارش »ایــران« روز 
گذشــته بندر انزلی شــاهد دو رویداد مهم بود تا ســهم بنادر حاشــیه خزر در 
توســعه اقتصــادی بویــژه افزایش ارتباطــات اقتصادی منطقه ای در کشــور 
بیشتر شــود. روز سه شنبه نخســتین نشســت اتحادیه اقتصادی اوراسیا در 
منطقــه آزاد بنــدر انزلی با حضور وزیر راه و شهرســازی برگزار شــد.در این 
نشســت راهکارهای افزایش تجارت ایران با این اتحادیه از نگاه مســئولان 
و کارشناسان مورد بررسی قرار گرفت.محمداسلامی، وزیرراه و شهرسازی 
در این نشست با اشاره به اینکه سهم ایران در اقتصاد بین‌المللی با ایجاد 
مزیــت رقابتی افزایــش می‌یابد، گفــت: امیدوارم در این نشســت کارهای 
عملیاتی و شــتاب دهی به توســعه این منطقه و بهبود سیاست اقتصادی 

کشور و سایر اقتصادها در عرصه منطقه‌ای و بین‌المللی بینجامد. 
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ضمــن  مرکــزی  بانــک  کل  رئیــس 
دیــروز  جلســه  جزئیــات  تشــریح 
کــرد:  اعــام  بــورس،  عالــی  شــورای 
بانــک مرکــزی تأســیس صندوق‌های 
بادرآمــد  ســرمایه‌گذاری  جدیــد 
بلامانــع  را  بانک‌هــا  توســط  ثابــت 
می‌داند.عبدالناصــر همتی در پســتی 
اینســتاگرامی درباره جلســه دوشــنبه 
شــب شــورای عالی بــورس، نوشــت: 
بــه منظور تقویــت بازار ســرمایه و نیز 
ارتقــای نقــش بانک‌هــا در اطمینــان 
‌بخشی به فعالیت ســرمایه‌گذاران در 
آن بــازار، مــوارد زیــر را به عنــوان نظر 
بانــک مرکزی در جلســه عصــر دیروز 
شــورای عالــی بــورس اعــام و تأکیــد 
فعالیــت  گســترش  و  وجــود  کــردم: 
صندوق‌های ســرمایه‌گذاری فعال در 
بــازار ســرمایه، فرصت مناســبی برای 

سرمایه‌گذاران است. 

ضمــن توصیــه بــه افزایــش ظرفیــت 
گونــه  ایــن  در  ســرمایه‌گذاری 
نیــز  مرکــزی  بانــک  صندوق‌هــا، 
بــرای کمــک بــه تحقــق ایــن موضوع 
درخصوص صندوق‌هایی که بانک‌ها 
مدیریــت صندوق را به عهــده دارند، 
افزایش ســقف صندوق‌های با درآمد 
ثابــت را تــا مبلــغ 30 هــزار میلیــارد 

بانــک  می‌دانــد.  بلامانــع  تومــان 
مرکزی تأســیس صندوق‌هــای جدید 
ســرمایه‌گذاری بادرآمد ثابت توســط 
می‌داند.بــرای  بلامانــع  را  بانک‌هــا 
شرکت‌های تأمین سرمایه متعلق به 
بانک‌ها که متقاضی افزایش ســرمایه 
هســتند، تمهیدات لازم برقرار خواهد 
شــد و از تســهیلات فوق نیز برخوردار 
خواهند بود. با توجه به نرخ سیاســتی 
اعــام شــده، بانک مرکزی نســبت به 
ایــن نــرخ در بــازار بیــن بانکــی پایبند 
و برنامه‌ریــزی لازم در همیــن رابطــه 

انجام داده است. 
بانک‌هــا نیــز توافــق کرده‌اند بــا توجه 
به شــرایط برخی از بانک‌هــای ناتراز، 
نــرخ ســودبین بانکــی را حداکثــر ۲۰ 
درصــد تعیین و عملیاتــی کنند. عدم 
نــرخ ســود مصــوب شــورای  رعایــت 
بــه هیــچ وجــه مجــاز   اعتبــار  و  پــول 

نیســت. لذا، بانک‌ها ملــزم به رعایت 
ســپرده‌ها  ســود  مصــوب  نرخ‌هــای 
هســتند. بازرســان حوزه نظارت بانک 
در  شــده  گــزارش  تخلفــات  مرکــزی 
بانک‌ها را از روز شــنبه شروع به رصد 
کرده‌اند و بــرای اعمال قانون گزارش 
خواهند داد.در جلســه دیروز شــورای 
عالــی بــورس مصــوب شــد تا ســقف 
صندوق‌های سرمایه گذاری بردرآمد 
ثابــت از ۳۰ به ۵۰ هزار میلیارد تومان 
افزایش یابد و امکان تأسیس صندوق 
برای بانک‌های فاقد صندوق، فراهم 
و اجازه تأســیس بیش از یک صندوق 
برای بانک‌ها نیز صادر شد.همچنین، 
در ایــن جلســه بانــک مرکــزی مکلف 
بــرای  مجــوز  صــدور  امــور  تــا  شــد 
صندوق‌های ســرمایه گذاری وابســته 
بــه نهادهای مالی مرتبــط با بانک‌ها، 

تسریع و تسهیل کند. /ایسنا

عطیه لبــاف| بازارهای جهــان در حال 
 10 از  متفــاوت  شــرایط  یــک  تجربــه 
مــاه اخیر هســتند. هــم بازارهــای امن 
ماننــد طــا بــه ســبب بــالا رفتــن آمار 
هــم  و  دارنــد  طرفــدار  جانباختــگان 
اخبار کشــف و توزیع واکســن اشــتهای 

سرمایه‌گذاران را تحریک کرده است. 
اکنــون ســرمایه‌گذاران در اکثــر بازارها 
آماده پذیرش ریســک هستند و اغلب 
قــرار  کامــل  گاوی  حالــت  در  بازارهــا 
گرفته‌اند تا با اولین محرک‌های مثبت 

روند صعودی را آغاز کنند. 
البتــه ناگفتــه نمانــد که هنــوز موانعی 
برای ایــن جهش وجــود دارد و همین 
یــک  هــای  سرخوشــی  نیــز  موضــوع 
هفتــه اخیر ســرمایه گــذاران را کاهش 
داده اســت. از جملــه شــدت گرفتــن 
همه‌گیــری و جهــش ژنتیکــی ویروس 
در یک مــاه اخیر که منجــر به افزایش 
و  اســت  شــده  مرگ‌و‌میــر  تعــداد 
همین‌طور آســیب‌های به جا مانده از 
شــیوع ویروس کرونــا در ماه‌های اخیر 

بر بدنه اقتصاد جهان.
ëë تأثیــر اولیــه کشــف واکســن و توزیــع

آزمایشی
برخی از شرکت‌های سازنده واکسن 
مدتی اســت که توزیع کشفیات خود را 
آغاز کرده‌اند و روز گذشــته نیز شــرکت 
داروســازی فایزر امریکا مدعی شــد که 
طرح آزمایشــی توزیع واکسن کرونا در 
4 ایالت رودآیلند، تگزاس، نیومکزیکو 
و تنســی امریــکا را شــروع کرده اســت. 
حــالا ســرمایه‌گذاران حتــی بــا وجــود 
چالش‌هــای قابل توجه توزیع واکســن 
برای همه مــردم جهان، امیدوارند که 
توزیع واکســن‌ها رشــد اقتصــادی را در 

سال آینده تحریک کند. 
اکنــون برخــورد ســرمایه‌گذاران بــا 
بازارهــای جهــان بــه دو صورت اســت 
برخــی بــا احتیــاط و برخــی بــا نگاهی 
خوشــبینانه به تحولات و آینده بازارها 
نــگاه می‌کننــد.  البتــه حواس شــان به 
تغییــر و تحولات دیگر اقتصادی نظیر 
تصمیمات بانــک فــدرال رزرو امریکا 
نیز هســت کــه در کنار پیشــرفت تولید 

واکســن می‌خواهند بازهم حمایت‌ها 
و خریــد دارایی‌هــای خــود را افزایــش 
دهنــد تــا آثــار منفــی کرونا بــر اقتصاد  
کمرنگ‌تــر شــود. رویتــرز در این زمینه 
می‌نویســد: »ســرمایه‌گذاران در حــال 
ارزیابی این شــانس هســتند که فدرال 
رزرو در هفته‌هــای آینــده خرید بدهی 
دولــت را افزایش می‌دهد تــا با نتیجه 
اقتصادی تجدید حیات ویروس کرونا 
مقابلــه کند.  اخبــار مبنی بــر اینکه دو 
واکســن ویروس کرونا در آزمایش‌های 
روزهــای  در  هســتند،  آخــر  مرحلــه 
اخیــر بســیار کارآمــد بــوده و اشــتهای 
ســرمایه‌گذاران را برای ریســک‌پذیری 
تحریــک کرده اســت. البته هنــوز هم، 
برخی از ســرمایه‌گذاران بــر این باورند 
که افزایش موارد ابتلا به ویروس کرونا 
ممکن است بهبود اقتصادی شکننده 
تهدیــد  زمانــی  در  را  متحــده  ایــالات 
کنــد که محرک‌های مالی و دسترســی 
گســترده به واکســن احتمــالاً ماه‌ها به 
تأخیــر می‌افتد و این ترس همراه بازار 

است.«
اغلــب تحلیلگــران  ایــن حــال  بــا 
اقتصادی بر این باورند که از ماه آینده 
و بــا نزدیک شــدن به آغاز ســال 2021 
بهبــود شــاخص‌ها  میــادی ســرعت 
یــک  شــد.  خواهــد  بیشــتر  بازارهــا  و 
تحلیلگــر بــه بلومبــرگ گفتــه اســت: 
»ســرمایه‌گذاران در حالــت »گاو نــر« 
هســتند و پول بیشــتری را به بازارهای 
در حــال ظهــور، ســهام‌های کوچــک 
و بخش‌هــای بانکــی روانــه می‌کننــد و 
امیدوارنــد که واکســن کرونــا وضعیت 
ایــن بخش‌هــای آســیب‌دیده بــازار را 

تغییر دهد.«
ëëاستقبال از کالاها بیشتر شد

وقتی بازارهای جهانی با همه‌گیری 
ویــروس کرونا و قفل شــدن اقتصادها 
شــروع بــه ریــزش کردنــد، یــک بــازار 
امن‌ترین جا برای ســرمایه‌گذاران بود؛ 
بــازار جهانی طلا. اما بــا وجود آنکه در 
هفته‌های اخیــر و پس از انتشــار اخبار 
کشــف واکســن، دیگــر بازارهــا نیز یک 
تلنگــر مثبــت خورده‌اند امــا هنوز هم 

بــازار طــا جــذاب باقــی مانــده و روز 
گذشــته و در زمان تنظیم این گزارش، 
هر اونــس طلا با 0.1 درصد افزایش به 

18891.69 دلار رسید.
البته روزی که شــرکت مدرنا اعلام 
 94.5 تــا  شــده  کشــف  واکســن  کــرد 
جلوگیــری  کرونــا  ویــروس  از  درصــد 
ایــن  داده‌هــای  بــر  مبتنــی  می‌کنــد، 
کشــف هر شــمش طــا تــا 1.3 درصد 
کاهــش یافت، اما با افت 0.2 درصدی 
شاخص دلار دوباره قیمت‌ها افزایشی 
شــد. با این حال، طلا دیگر تنها کالایی 
نیست که روند قیمتی آن مثبت است. 
نفــت خــام نیز دیگــر کالایی اســت که 
روند صعودی را در پیش گرفته است. 
هــر بشــکه نفت خــام شــاخص غرب 
تگزاس WTI با 0.5درصد افزایش به 
41.56 دلار و هر بشــکه شــاخص نفت 
خــام برنت بــا 0.6 درصــد افزایش به 

44.10 دلار رسید.
ëëنفت هنوز حمایت می‌شود

روز گذشــته کمیتــه رصد مشــترک 
بــار  پــاس  اوپــک  وزرای  ســطح  در 
دیگــر برگزار شــد تا حمایت‌هــا از بازار 
نفت ادامــه دار باشــد. احتمــالاً اوپک 
پلاسی‌ها توافق کاهش تولید را برای 3 
تا 6 ماه دیگــر تمدید کنند تا قیمت‌ها 
در حالــت باثبات فعلــی باقی بماند و 

روند صعودی را طی کند.
کشــورهای صادرکننــده نفــت خام 
و هــم پیمانانــش، موســوم بــه اوپــک 
کرونــا  همه‌گیــری  اواســط  از  پــاس، 
ریزش‌هــای  قیمت‌هــا  کــه  زمانــی  و 
شــدیدی را تجربه کردنــد و حتی برای 
اولیــن بــار در تاریــخ در یــک معاملــه 
WTI به منفی 40 دلار در بشکه رسید، 
شــروع  را  تولیــد  شــدید  کاهش‌هــای 
کردنــد و در مرحلــه اول 9.7 میلیــون 
بشــکه در روز و در مرحلــه بعــد 7.6 
میلیون بشــکه در روز کاهش را اجرایی 

کردند. 
حالا بــا وجود خبر کشــف واکســن، 
هنــوز ایــن گــروه بــه دنبــال حمایت از 
بازارنــد. چراکه مشــخص نیســت چه 
زمانــی ترددهــا بــه وضعیــت عــادی 

باز‌می‌گــردد و تقاضــا بــرای نفت احیا 
می‌شود.

ëëارزش سهام شرکت‌ها، رو به بهبود
ایــن روزها بــا امید به واکســن کرونا 
شاخص‌ها و بازارهای سهام رکورد‌های 
می‌گذارنــد.  پشت‌ســر  را  امیدبخشــی 
مثــل شــاخص‌های وال‌اســتریت که تا 
زمــان تنظیــم این گــزارش ســبزپوش 

بودند.
گــزارش  ایــن  تنظیــم  زمــان  در 
میانگیــن صنعتی داو جونــز ۴۷۰.۶۳ 
واحــد یــا ۱.۶۰ درصد جهش کــرد و در 
رکورد تاریخی ۲۹٫۹۵۰.۴۴ واحد رسید.

شاخص اس‌اندپی ۱.۱۶ درصد جهش 
کرد و در رکورد ۳٫۶۲۶.۹۱ واحد رسید، 
در حالــی کــه شــاخص مرکــب نزدک 
۰.۸۰ درصد رشــد کرد و به ۱۱٫۹۲۴.۱۳ 

واحد رسید.
نوظهــور،  بــازار  شــاخص  البتــه 
و  میانــه  آســیای  اروپایــی،  بازارهــای 
آفریقــا رونــد نزولــی اندکــی را در روز 

گذشته سپری کردند.
این درحالی اســت که روز دوشــنبه 
بــه خاطــر اعــام خبر کشــف واکســن، 
شــاخص »فوتســی ۱۰۰« بورس لندن 
با ۱.۶۶ درصد رشــد به سطح ۶۴۲۱.۲۹ 
واحــد و شــاخص »دکــس ۳۰« بورس 
فرانکفــورت در آلمــان بــا رشــد ۰.۴۷ 
درصدی بــه ســطح  13138.61 واحد 
رســیده بــود. بورس هــای آســیایی نیز 
روز دوشــنبه ســبز پــوش شــده بودند. 
بــورس   »۲۲۵ کــی  »نیــک  شــاخص 
توکیــو ژاپــن با رشــد ۲.۰۵ درصــدی تا 
ســطح 25906.93 واحــدی افزایــش 
یافته بود و  شــاخص »هانگ ســنگ« 
بورس هنگ کنگ  نیــز با ۰.۸۶ درصد 
افزایــش، وارد کانال26381.87 واحد 

شده بود.
نکته آنکه اکنون بســیاری از ســهام 
مهم جهان به کف چندین ســاله خود 
رســیده‌اند و تحلیلگــران می‌گوینــد که 
شــاید بهتریــن زمــان خرید باشــد. در 
این میان سهام شرکت‌های خدماتی، 
همــه  از  هواپیمایــی  و  گردشــگری 

ضعیف‌تر شده‌اند.

ëëوضعیت ارزها و تأثیرشان بر بازارها
 0.2 دلار  شــاخص  گذشــته  روز  در 
درصــد کاهــش را تجربــه کرد امــا یورو 
بــا 0.1 درصد صعــود بــه 1.1867 دلار 
رســید. همین موضوع نیز بر بازارهای 
کالا و سهام در کنار کشف واکسن کرونا 
مؤثر بــود. پوند انگلیس بــا 0.2 درصد 
افزایــش به 1.3225 دلار رســید و یوان 
با تقویت 0.5 درصدی به 6.553 دلار 
در هــر دلار رســید، ین ژاپن بــا تقویت 
0.2 درصــدی بــه 104.32 دلار در هــر 

دلار رسید.
امــا در مــورد مخرب‌تریــن عامــل 
مؤثــر در ماه‌هــای اخیــر، یعنــی کرونا، 

شــکل  بهبــود  بــه  زیــادی  امیــدواری 
گرفته کــه می‌توانــد از بازارها حمایت 
کنــد. با ایــن حــال، کریس ایگــو، مدیر 
مدیریــت  در  ســرمایه‌گذاری  ارشــد 
بلومبــرگ  بــه  آکســا  ســرمایه‌گذاری 
گفته اســت: »در ماه‌هــای آتی، ممکن 
اســت از یک بازار گاوی دفاعی به یک 
بــازار تهاجمــی منتقــل شــویم؛ اما در 
مورد زمان افزایــش تحرک اجتماعی 
وضوح و شفافیت بیشتری لازم است. 
سرخوشــی ناشــی از نتیجــه انتخابات 
ریاست جمهوری امریکا و اعلام کشف 
واکسن جای خود را به تجزیه و تحلیل 

هوشیارانه‌تری خواهد داد.«

با کشف واکسن کرونا بازارهای جهان به حالت »گاوی« نزدیک شده‌اند

سرخوشی‌ها جای خود را به تجزیه و تحلیل هوشیارانه‌تر داد

توضیحات همتی درباره مصوبات شورای عالی بورس

سرمایه‌گذاری بلامانع بانک‌های بادرآمد ثابت

بازگشت امیدبخش و مطلوب شستا
علی‌رغم افت حدوداً ۲۲ درصدی شــاخص در دوره بســته بودن نماد شســتا، 
دیــروز این نمــاد با قیمت آخرین معامله ۳.۰۴۵ تومان بازگشــایی شــد.دیروز 
نماد شســتا پس از مجمع موفق برگزار شده در تاریخ 1399/۰۷/23 بازگشایی 
شد.براســاس ایــن گــزارش، علی‌رغــم افــت حــدوداً ۲۲ درصدی شــاخص در 
دوره بســته بودن نماد شســتا، دیروز این نماد با قیمت آخرین معامله ۳.۰۴۵ 
تومان بازگشایی شد.گفتنی است این بازگشایی نوید بازگشت اعتماد و روزهای 
خوب برای بازار ســرمایه است.شایان ذکر است بازارگردان این سهام صندوق 

بازارگردانی صبا تامین می‌باشد./ایلنا


