
گروه اقتصادی/  پس از آزادســازی تا 60 درصد 
ســهام عدالت، اکنــون مالکیت این ســهام به 
مشمولان سپرده شده و این امکان فراهم شده 
است تا بخش آزاد شده سهام خود را به فروش 
برسانند؛ اما افت شدید شاخص بورس باعث 
شده است تا ارزش ســهام عدالت که در اوایل 
ســال گذشــته برای ســهام 500 هزارتومانی به 
20 میلیون تومان هم رســیده بود، افت زیادی 
داشــته باشــد. برهمیــن اســاس، تــب فروش 
سهام عدالت طی ماه‌های اخیر فروکش کرده 
است. دراین میان پیشنهادی سال گذشته برای 
اعطای کارت اعتباری به سهامداران عدالت به 
مصوبه دولت مطرح شد. بنابراین سهامداران 
عدالتــی کــه تمام یا بخشــی از ســهام خــود را 
نفروخته‌اند می‌توانند نیمی از سهام آزاد شده 
خــود را از بانــک به‌عنوان تســهیلات در قالب 
کارت اعتباری دریافت کنند. هرچند قرار است 
کــه طی ماه‌هــای آینده تمــام بانک‌هــا به این 
طرح بپیوندند، اما هم اکنون تنها دو بانک ملی 
و تجــارت کارت اعتبــاری ســهام عدالت اعطا 
می‌کنند. با این حال، سهامداران برای دریافت 
این تســهیلات باید در ابتــدا؛ کارگزار ناظر خود 
را بــه یکی از این دو بانک تغییر دهند تا امکان 
اســتفاده آنهــا از این طرح فراهم شــود.فرایند 
اعطای کارت اعتباری از اسفند پارسال در بانک 
ملــی و از 7 فروردیــن امســال دربانک تجارت 
آغاز شــده اســت. درهمیــن راســتا مدیرعامل 
بانک ملی ازصدور 70 هزار فقره کارت تا اوایل 
اسفند سال گذشته خبرداده است. طی روزهای 
گذشــته نیز بیش از 6 هزار درخواســت ازسوی 
مشــمولان به شــرکت ســپرده‌گذاری ارســال و 
توثیق شــده اســت. از ســوی دیگر، بــا برگزاری 
انتخابات مجامع شــرکت‌های اســتانی سهام 
عدالت با ارزشــی نزدیک بــه 400 هزارمیلیارد 
تومان، تحول بزرگ دیگری در ســهام عدالت 

رخ خواهد داد.
ëë16 نکته مهم درباره کارت اعتباری 

براســاس اطلاعــات کســب شــده از شــرکت 
سپرده‌گذاری مرکزی، دریافت کارت اعتباری 
سهام عدالت نیازمند انجام فرایندهایی است 
که مشمولان باید به آن دقت کنند. درهمین 

راســتا ایــن شــرکت 16 نکتــه مهــم را درایــن 
خصوص اعلام کرده است:

1- متقاضیــان دریافت کارت اعتباری ســهام 
عدالــت، بــا توجــه بــه دریافت خدمــات پایه 
در بازار ســرمایه می‌بایســت درسامانه جامع 
اطلاعات مشتریان)سجام sejam.ir( ثبت‌نام 

و احراز هویت شوند.
۲- بعــد از نهایــی شــدن فراینــد ســجام بــا 
مراجعــه به درگاه‌های منتخب )بانک ملی و 
تجــارت( می‌توانند درخواســت توثیق خود را 

ثبت کنند.
3-شــماره تلفــن همراه می‌بایســت بــه‌ نام 
شــخص باشــد و کارت ملــی جدیــد دریافت 
کرده باشــد. )درصورت دریافت نکردن کارت 
ملی جدید قبض دریافتی مورد قبول است و 
از طریق شــماره رهگیری درج شــده می‌تواند 

فرایند توثیق را تا انتها ثبت کنند.(
4-کارت اعتبــاری ســهام عدالت تســهیلات 
بانکی است که ســهامداران در اقساط منظم 

می‌بایست بازپرداخت آن را انجام دهند.
5-ســهامداران متقاضی دریافت تســهیلات 
کارت اعتباری شرایط عمومی دریافت کارت 

اعتباری را باید داشته باشند.
6- ســهامدارانی کــه ازطریــق مراجع قضایی 
اســت  شــده  توقیــف  آنهــا  عدالــت  ســهام 

نمی‌توانند کارت اعتباری دریافت کنند.
7- با توجه به اینکه ســهامداران می‌بایســت 
به‌صــورت منظــم ایــن بازپرداخــت را انجام 
اقســاط  شــدن  معــوق  صــورت  در  دهنــد 
بازپرداختی سهام توثیق شده، توسط بانک به 

فروش می‌رسد.
8- هنگام ثبت درخواست در اپلیکیشن‌های 
بانک‌هــای اعــام شــده ســهامداران عدالت 
را بپذیرنــد و  بــا دقــت شــرایط و تعهــدات 

درخواست خود را ثبت کنند.
9- ضمانت کارت‌های اعتباری، دارایی سهام 
عدالت است و نیازی به ضامن در این فرایند 

نیست.
10- ســهامداران برای احراز شــرایط دریافت 
کارت‌هــای اعتبــاری بــه هیــچ عنوان نیــاز به 
مراجعــه حضوری به بانک‌هــا ندارند و تمام 

به‌صــورت  زمینــه  ایــن  در  لازم  فرایندهــای 
غیرحضــوری و الکترونیکــی انجام می‌شــود. 
پس از طی شــدن کامــل فرایند در بانک ملی 
نشــان بانــک دریافــت می‌کننــد و در بانــک 
تجــارت از طریــق پســت ســهامداران کارت 

اعتباری را دریافت خواهند کرد.
11- اگر ســهامداران توانستند تا یک ماه مبلغ را 
به بانــک بازگردانند، این مبلغ قرض‌الحســنه 
خواهــد بود و ســودی بــه آن تعلــق نمی‌گیرد، 
امــا اگــر از یک ماه عبور کرد و مبلــغ را پرداخت 
نکردند، این اعتبار به مرابحه تبدیل خواهد شد.
12- نــرخ ســودی کــه بــرای ایــن کارت‌هــای 
اعتباری در نظر گرفته شده، ۱۸ درصد است، 
اما اگر مصرف‌کننده این کارت‌ها تا آخر هر ماه 
مبلغ کارت را تسویه کند، هیچ سودی از او هم 

گرفته نمی‌شود.
 13-افــرادی کــه از طریــق بانــک ملــی اقدام 
می‌کنند باید به »ســامانه ایــوا« و افرادی که از 
طریــق بانک تجــارت اقدام می‌کننــد باید به 
»سامانه زمرد« مراجعه کرده و مراحل احراز 

هویت را در آن سپری کنند.
14-میــزان مبلــغ تســهیلات کارت اعتبــاری 
دریافتی برای سهامداران با توجه به ارزش روز 
دارایی و با توجه به میزان سهام قابل معامله 
کــه تا کنون 60 درصد آزاد‌ســازی انجام شــده 
است 50 درصد ارزش ریالی آن را سهامداران 

کارت اعتباری دریافت می‌کنند.
15-کلیه ســهامداران به روش غیرمســتقیم 
و ســهامداران مســتقیم کــه تا کنون اقــدام به 
فــروش نکرده‌انــد می‌توانند از مزایــای کارت 

اعتباری بهره‌مند شوند.
16- ســهامداران عدالــت به روش مســتقیم 
جهــت دریافــت کارت اعتبــاری می‌بایســت 
اقدام به تغییر کارگزار ناظر کنند و کارگزار ناظر 
بانــک دریافــت کننده تســهیلات را انتخاب و 

ثبت کنند.
ëë 45.8 میلیون نفر می‌توانند کارت اعتباری

‌بگیرند
طبــق اعــام شــرکت ســپرده‌گذاری مرکــزی 
کسانی که اقدام به فروش سهام خود کرده‌اند 
مشمول این طرح نمی‌شــوند. براین اساس، 
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متغیرهای مؤثر بر اقتصاد ایران در 1400 در گفت‌و‌گو با ســید مرتضی افقه، اقتصاددان بررسی شد

از جزئیات دریافت کارت اعتباری تا نحوه واریز سود 98

همه چیز درباره سهام عدالت
بارهــا این موضوع که چرا ســیکل توســعه نیافتگی  
ایران پایان نمی‌پذیرد مطرح و درباره آن بسیار حرف 
زده شده و نوشته شده است، اما از آنجا که این سیکل 
همچنان تکرار می‌شــود، باز هم می‌شــود درباره آن 
حــرف زد. به عقیده مــن دو دلیل اصلی برای تکرار 
توســعه نیافتگی  یــا دور باطل توســعه نیافتگی  در 
ایــران وجود دارد. دلیل اول، نبود الگوی توســعه‌ای 
اســت که باعث نهادســازی ناقص و گسیخته از هم 
می‌شــود و دلیــل دوم، رقابــت منفــی و بازدارنــده 
جناح‌های سیاســی اســت کــه موجــب قانونگذاری 
پراکنده در قالب طرح‌هایی است که مثلاً در مجلس 
بــه تکــرار آمــده اســت.تحقیقات نشــان داده ایــن 
نوع قانونگــذاری، جزو پراکنده‌تریــن قانونگذاری‌ها 
در جهــان اســت. عامل اصلــی این پراکندگــی ارائه 
طرح‌های پراکنده به‌جای لوایح و برنامه‌های دولت 
یا برنامه‌های توسعه است.این عامل بخصوص در 
دوره رئیس‌جمهوری پیشین با کنار گذاشتن برنامه 
چهارم توسعه تشدید شد.نمایندگان مجلس در آن 
زمان هیچ واکنشی به این قانون گریزی نشان ندادند 
و حتی آن را تأیید کردند. این دو دلیل که با هم توأم 
می‌شــود یک معجون کشــنده و ســم برای توســعه 
ایجــاد می‌کنــد که براســاس آن گســیختگی نهادی 
شــکل می‌گیرد. نهادهــا در طول زمان چــون با هم 
خوانایی ندارند راه‌های فرار و فساد زیادی را به‌وجود 
می‌آورنــد، پــس فســاد و رانت‌جویــی بــالا می‌گیرد 
واین سم در تمام اندام‌های جامعه رسوخ می‌کند. 
اهمیت الگوی توســعه در این است که قانونگذاری 
و قواعــد بازی بایــد از یک الگو تبعیــت کند.اگر این 
امر صورت نگیرد توســعه مانند اجزای یک ماشین 
می‌شود که با هم خوانایی ندارند و جز اتلاف وقت، 
اتلاف منابع، اتلاف سرمایه‌های اجتماعی نتیجه‌ای 
نــدارد. کســب و کار به‌خاطــر قانونگــذاری پراکنده و 
بی‌ثبــات نمی‌تواند دوام بیــاورد و کار آفرینی خلاق 
و مولــد انجــام نمی‌شــود.این مجموعــه اســت کــه 
درآمدهــای کلان نفتی را بــر بــاد داده، موجب فرار 
مغزها شــده، محیط زیســت را به نابودی کشانده و 

ایران را در تله توسعه جدید انداخته است.
تله توســعه قدیم عبــارت از این بود کــه مثلاً مانند 
کشورهای آفریقایی جامعه توان سرمایه‌گذاری ندارد 
و چون ســرمایه‌گذاری نیست شغل و پس‌انداز هم 
نیســت و دور باطل فقر تشکیل می‌شود. در جامعه 
ما اما سرمایه به‌ خاطر پول نفت بیش از اندازه کافی 
وجود دارد، نیروی انســانی ورزیده و پیشرفته داریم 

که چون شایسته سالاری نیست فرار می‌کند، منابع 
طبیعی بســیار غنــی داریم....و همــه امکانات برای 
توســعه فراهم اســت اما چرا در تله توســعه جدید 
افتاده‌ایم؟ به حــرف اول برمی‌گردیم، چون الگوی 
توسعه نداریم، قانونگذاری پراکنده است، جناح‌ها 
بشدت علیه هم عمل می‌کنند. خصیصه بارز الگوی 
توســعه این اســت که بین عدالت و رشد اقتصادی 

رابطه هم افزا ایجاد می‌کند.
 نمونــه بســیار بــارزی از عــدم توانایــی جناح‌هــای 
سیاســی این است که بخشــی از آنها می‌گویند رشد 
اقتصــادی مقــدم اســت و بخشــی هــم می‌گوینــد 
عدالــت مقدم اســت، بــه این ترتیب یک خواســته 
را بــرای آن یکــی قربانی می‌کنند. در بحث بین این 
دوجناح و زدوخوردشان هیچ عقلانیتی نیست. اگر 
به بحران‌هــای اقتصادی کشــورهای ســرمایه‌داری 
نگاه کنید، چون بعد از هر بحران، یک نظام یا بسته 
کامل نهــادی تعریف می‌کننــد و حداقل عقلانیت 
اقتصــادی را بــه کار می‌برنــد، مثــاً 30 ســال طول 
می‌کشــد تا دوبــاره بحــران بعــدی ایجاد شــود. اما 
در ایران هر یک ســال یا دو ســال بحران وجود دارد 
و موضــوع آن بــه تحریم وابســته نیســت، دلیل آن 
نبود الگوی توســعه اســت.دولت توسعه بخش که 
دارای الگو باشــد و نقش خودش را برای نهادسازی 
توســعه ایفا کند، در ایران تشــکیل نشــده اســت. در 
واقــع جناح‌هــای سیاســی ایــران را بــه نوانخانــه‌ای 
بزرگ تبدیل کرده‌اند و همه هم این طور می‌گویند 
کــه می‌خواهند به کم درآمدها برســند.اما در عمل 
می‌بینیــم کــه فقــر در حــال گســترش اســت مانند 
افزایــش اســکان غیررســمی... همــه می‌خواهنــد 
روســتاها را توانمندســازی کننــد در حالی‌که روســتا 
فقط نیاز به کشــاورزی هوشــمند دارد، وزارت جهاد 
بــرای کشــاورزی هوشــمند برنامــه داده اما بــه دور 
انداخته شده است. برای ساماندهی سکونتگاه‌های 
مســکن  جامــع  برنامــه  در   84 ســال  غیررســمی 
طرح داده شــده اســت که حقوق مدنی باید به این 
ســکونتگاه‌ها داده شــود اما برنامه رها شــده و همه 
می‌خواهند فقط امداد کنند.همه در حال سرشماری 
کــم درآمدها هســتند، اما سیاســت اجتماعی برای 
ساماندهی اقتصاد دانش و توانمندسازی نداریم... 
ببینید چقدر گســیختگی در تمام دســتگاه‌ها وجود 
دارد بدون اینکه از هیچ برنامه و مدلی تبعیت کند.

بــه این ترتیب تمام ســرمایه‌های مالــی، طبیعی و 
انســانی برباد می‌رود و توســعه درون زا در ایران رخ 
نمی‌دهد و این مســیری است که به بن‌بست بسیار 

خطرناکی خواهد انجامید.

 صفحه 8

از مجموع ۴۹ میلیون نفر سهامدار عدالت، 
سه میلیون و دویســت هزار نفری که سهام 
خــود را فروخته‌انــد، کارت اعتباری دریافت 
نمی‌کننــد. بدین ترتیب 45 میلیــون و 800 

هزار نفر امکان دریافت کارت دارند.
ëëخرید از فروشگاه‌های مشخص

درایــن طــرح، امــکان دریافــت وجــه نقــد 
کارت‌های اعتبــاری وجود ندارد و هم اکنون 
دریافــت کننــدگان کارت در فروشــگاه‌های 
مشخصی که به‌صورت عمده فروشگاه‌های 
زنجیــره‌ای بــزرگ کشورهســتند، می‌توانند 
خرید کنند. اما قرار است همزمان با افزوده 
شــده بانک‌هــای دیگر به این طــرح، تعداد 

فروشگاه‌ها نیز افزایش یابد.
ëëارزش روز سهام عدالت

 براساس شــرایط بازار ســهام، روزانه ارزش 
ســهام عدالــت نیــز تغییــر می‌کنــد. برپایه 
محاســبات صــورت گرفته درانتهــای هفته 
گذشــته ارزش سبد ۵۳۲ هزار تومانی و یک 
میلیون تومانی ســهام عدالت به ترتیب به 
۱۱ میلیــون و ۵۴۳ هزار تومان و ۲۱ میلیون و 
۷۴۴ هزار تومان رسید. بر این اساس، ارزش 
۶۰ درصــد ســبد ۵۳۲ هــزار تومانی ســهام 
عدالــت بــه ۶ میلیــون و ۹۲۵ هــزار تومــان 

رسیده است.
ëë98 جزئیات واریز سود سال 

درآخریــن روزهــای ســال گذشــته، نیمی از 
سود عملکرد ســال 1398 سهام عدالت به 
۴۳ میلیــون و ۶۵۰ هزار و ۶۱۸ نفر پرداخت 
شــد. تعــداد کل مشــمولین ســهام عدالت 
۴۹ میلیــون و ۱۴۸ هزار و ۷۷۵ نفر اســت که 
از ایــن بین، بیــش از دو میلیــون و ۶۰۰ هزار 
نفر فوت کرده‌اند که ســود ســهام این گروه، 

در حســاب‌های آنان تا زمان تعیین تکلیف 
قانونــی باقــی خواهــد مانــد. طبــق اعــام 
شــرکت ســپرده‌گذاری مرکــزی بــه محض 
واریــز ســود ۳۶ شــرکت ســرمایه‌پذیر، ۵۰ 
درصد باقیمانده سود مصوب طی روزهای 

آینده به حساب سهامداران واریز می‌شود.
ëëوراث سهامداران متوفی چه کنند 

آمارها از فوت بیش از دو میلیون و ۵۰۰ هزار 
دارنده ســهام عدالت طی ۱۰ ســال گذشــته 
خبــر می‌دهد و ورثه این افراد باید اقداماتی 
را انجــام دهند تــا فرایند انتقال ســهام فرد 
متوفی طی و سهام منتقل شــود. وراث این 
افــراد بایــد در قــدم اول به مراجــع قضایی 
بــرای گرفتن گواهی حصــر وراثت مراجعه 
کنند. طبق آخرین آمار، از حدود سه میلیون 
نفر ســهامدار عدالت که فوت کرده‌اند فقط 
وراث ۱۲۰ هزار نفر برای اخذ گواهی مراجعه 
کرده‌انــد. هرچنــد قــرار بــود کــه 100 درصد 
ســهام عدالت تــا بهمن ماه ســال گذشــته 
آزادسازی شود، اما اتفاقاتی که دربازار سهام 
رخ داد باعث شد تا مسئولان برای صیانت از 
بازار و سهامداران دراین تصمیم تجدیدنظر 
کنند. درهمین راســتا رئیس سازمان بورس 
اعلام کرد که فروش سهام عدالت منوط به 
ثبات بازار و توسعه ظرفیت‌های لازم است و 
باید راهکارهایی ارائه شود که فشاری به بازار 

سرمایه وارد نکند.
ادامــه داد:  محمدعلــی دهقــان دهنــوی، 
ثبــات  بــه  فــروش ســهام عدالــت منــوط 
اســت.  و توســعه ظرفیت‌هــای لازم  بــازار 
پیشنهاد‌های خوبی در این زمینه ارائه شده 
که یکــی از ایــن مــوارد ایجــاد صندوق‌های 

خاص برای فروش سهام عدالت است. 
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