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بررســی تازه‌تریــن آمارهــای بانــک مرکــزی 
درباره نقدینگی و رشــد آن نشان می‌‌دهد که 
شــتاب این متغیــر اقتصادی اثرگــذار کنترل 
شــده است، درحالی که رشد بالای نقدینگی 
در نهایت خود را در شاخص تورم و افزایش 
هزینــه خانوارهــا نشــان می‌‌دهــد، در دولت 
ســیزدهم و بــا تغییــر سیاســت‌های مالــی و 
پولی شــاهد نزولی شدن نرخ رشد نقدینگی 

هستیم.
رشــد نقدینگی در مهرمــاه ۴۲.۸ درصد، 
 ۴۱.۴ آذرمــاه  در  درصــد،   ۴۲ مــاه  آبــان  در 
درصد و در دی ماه ۳۹.۸ درصد بوده اســت 
کــه البتــه 2.4 درصــد آن مربوط به پوشــش 
آماری یکی از بانک‌های ادغامی اســت، ولی 
درمجموع روند رشــد نقدینگــی در ماه‌های 

اخیر کاهشی شده است.
براســاس آخرین داده‌هــای آماری بانک 
مرکــزی، میزان نقدینگی در دی ماه امســال 
بــه رقــم 4501 هــزار میلیــارد تومــان رســید 
که در مقایســه با مدت مشــابه ســال گذشته 
۳۹.۸ درصد رشــد داشــته اســت. همچنین 
حجــم نقدینگــی در دی مــاه ســال گذشــته 
برابــر ســه‌هزار و ۲۱۹ هــزار میلیــارد تومــان 
و اســفندماه ۹۹ نیــز ســه هــزار و ۴۷۶ هــزار 
میلیــارد تومان بــود. همچنیــن نقدینگی در 
دی مــاه امســال در مقایســه با اســفند ســال 

گذشته ۲۹.۵ درصد افزایش یافته است. 
لازم به توضیح است که 2.4 واحد درصد 
از رشــد نقدینگی در 10 ‌ماه منتهی به دی‌ماه 
اطلاعــات  شــدن  اضافــه  بــه  مربــوط   ۱۴۰۰
خلاصه دفترکل دارایی‌ها و بدهی‌های بانک 
مهــر اقتصاد بــه اطلاعات خلاصــه دفترکل 
دارایی‌ها و بدهی‌های بانک سپه )به واسطه 
ادغام بانک‌های متعلق به نیروهای مسلح 
در بانک ســپه( اســت و فاقد آثار پولی است. 
علاوه بــر این، نرخ رشــد نقدینگی در 12 ماه 
منتهــی بــه دی‌مــاه ۱۴۰۰ بــه 39.8 درصــد 
رســید که 2.6 واحــد درصــد از آن مربوط به 

افزایش پوشش آماری مذکور بوده است.

بــه عبــارت دیگــر در صورت عــدم لحاظ 
پوشــش آمــاری مذکــور، رشــد نقدینگــی در 
پایــان دی‌مــاه ۱۴۰۰ نســبت بــه پایــان ســال 
مــاه   12 در  و  درصــد   27.1 معــادل   ۱۳۹۹
منتهی به دی‌ماه ۱۴۰۰ معادل 37.2 درصد 

می‌بود. 
ماهانــه  رشــد  نیــز  جزئی‌تــر  به‌صــورت 
نقدینگــی در دی‌ماه ۱۴۰۰  حدود 1.6 درصد 
بوده که در ۲۴ماه اخیر تنها یک بار رشدی از 
این مقدار کمتر داشــته‌ایم. از سوی دیگر در 
شــش ماه اخیر در پایان هر ماه رشــد سالانه 
نقدینگــی بیش از ۴۱ درصد محاســبه شــده 
که در دی‌ماه  به زیر ۴۰ درصد رسیده است.

رشــد نقدینگی در آذرماه امســال نسبت 
به سال گذشته ۴۱.۴ درصد بود و این رقم در 
دی ماه امســال نســبت به مدت مشابه سال 
قبل ۳۹.۸ درصد شــد، بنابراین شتاب رشد 

نقدینگی ۱.۶ درصد کاهش داشت.
نگاهــی بــه آمارهای بانک مرکزی نشــان 
می‌‌دهد که رشد ماهانه پایه پولی در دی‌ماه 
2.1 درصد بوده که یکی از پایین‌ترین ارقام از 

رشد پایه پولی در دو سال اخیر است.
رشــد پایــه پولــی در 12 مــاه منتهــی‌ بــه 
دی‌مــاه 1400 به 35.5 درصد رســیده و پایه 
پولــی در پایان دی‌ماه 1400 نســبت‌ به پایان 
ســال 1399، رشــدی معادل 23.8 درصدی 

داشته است.
رشــد ســالانه پایه پولی در دی‌مــاه با ۳۵ 
درصد نیز در ۷ ماه اخیر پایین‌ترین رشــد به 
حساب می‌آید. از طرفی آمار نشان می‌دهد 
که برخلاف بازه‌های قبلی از بهمن ۱۳۹۹ به 
بعد پایه پولی و نقدینگی از الگوی مشــابهی 

پیروی  و همگرایی داشته‌اند.
از همیــن رو اســت کــه در آمارهــا شــاهد 
افت سرعت رشد ســالانه و ماهانه نقدینگی 
هستیم. تورم انتظاری نیز به طور محسوس 
فعــال  دیپلماســی  و  کــرده  پیــدا  کاهــش 
اقتصــادی دولــت ســیزدهم  امیدوارکننــده 
 ۱۰ از  بیــش  نیــز  صادراتــی  درآمــد  و  بــوده 

میلیارد دلار بیشتر شــده است. این موضوع 
نشــان می‌دهــد کــه قــدرت بانــک مرکــزی 
خالــص  کنتــرل  بــرای  آینــده  ماه‌هــای  در 
دارایی‌های خارجــی بانک مرکزی )جزئی از 
پایــه پولی( بــالا بوده و همچنــان می‌توان به 
کاهش سرعت رشد پایه پولی و متعاقب آن 

نقدینگی و تورم امیدوار بود.
بــه  در ۱۲مــاه منتهــی‌  پولــی  پایــه  رشــد 
دی‌مــاه ۱۴۰۰ به 35.5 درصد رســیده و پایه 
پولــی در پایان دی‌ماه ۱۴۰۰ نســبت‌ به پایان 
ســال ۱۳۹۹، رشــدی معادل 23.8 درصدی 
داشــته اســت. همچنیــن طبق آمارها؛ رشــد 
پایــه پولــی طــی دوره پایــان تیرماه تــا پایان 
دی‌ماه امســال 9.8 درصد بوده است. بدین 
ترتیــب رقــم پایــه پولــی از ۵۱۷ هزارمیلیارد 

تومان به ۵۶۸ همت رسیده است.
در ۲۴ مــاه اخیــر میانگیــن رشــد ماهانــه 
پایــه پولی 2.6 درصــد بوده که رشــد ماهانه 
دی‌مــاه بــا 1.2، درصــد دو برابر کمتــر از این 
مقدار بوده و نشــان از کاهش ســرعت رشــد 
پایــه پولــی دارد. رشــد ســالانه پایــه پولی در 
پایــان مهــر، آبــان و آذر بــه ترتیــب ۳۷، ۳۶ 
رقــم  ایــن  طرفــی  از  و  بــوده  درصــد   ۳۷ و 

بــرای ماه‌هــای ابتدایــی دولــت تیــر، مــرداد 
و شــهریور بــه ترتیــب ۴۲، ۴۲ و ۳۹ درصــد 
بوده اســت. در مجموع کاهش سرعت رشد 
پایــه پولی چه از حیث ســالانه و چــه ماهانه 
بررســی  کــه  اســت  امیدوارکننــده‌ای  نکتــه 
جزئیات آن بیشــتر می‌تواند به سیاست‌ها و 

پیش‌بینی‌های آتی کمک کند.
ëëخلاصه دارایی‌ و بدهی‌های بانک مرکزی

میزان دارایی‌هــای خارجی بانک مرکزی 
در پایــان دی‌ماه به ۶۸۸ هزار و ۴۶۰ میلیارد 
تومان رســید که حاکی از رشد ۱۴.۳ درصدی 

است. 
همچنین خالص مطالبات بانک مرکزی 
از بخش دولتی با ۴۷.۷ درصد رشــد نســبت 
به دی ســال قبل به ۲۱۰ هزار و ۸۴۰ میلیارد 
تومان و مطالبات بانک مرکزی از بانک‌ها با 
۴۶.۱ درصد رشد به ۱۷۵ هزار و ۲۲۰ میلیارد 
و  دولــت  بدهــی  رقــم  رســید،البته،  تومــان 
بانــک  بــه  دولتــی  مؤسســات  و  شــرکت‌ها 
مرکزی در این مــدت به ترتیب معادل ۱۶۷ 
هــزار و ۱۰۰ میلیــارد تومــان و ۴۳ هزار و ۷۴۰ 
میلیارد تومان بوده که هر یک با رشــد ۴۵.۳ 

و ۳۰.۳ درصدی مواجه شده‌اند.
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افت 1.6 درصدی شتاب رشد نقدینگیعقبگرد 17,7 درصدی تورم موادغذایی در دولت سیزدهم
تازه‌ترین آمار بانک مرکزی، راز نزولی شدن تورم را فاش کرد»ایران« از روند نزولی شاخص تورم طی ماه‌های گذشته گزارش می‌دهد

نرخ تورم نقطه به نقطه مواد خوراکی که در بهمن سال 1399 در اوج 67 درصدی بود، در بهمن‌ماه 
نخستین نشانه‌های موفقیت دولت در کنترل نقدینگی آغاز شد. رشد نقدینگی دیماه به کمترین مقدار در ۲۷ ماه اخیر رسیدامسال به 40,7 درصد کاهش یافته است

کلان

گــروه اقتصــادی/  در یازدهمین ماه ســال و 
درحالــی کــه 6مــاه از عمر دولت ســیزدهم 
می‌گذشــت، نرخ تورم ســالانه کشور به 41,4 
درصد رســید که نســبت به ابتدای فعالیت 
دولــت، افت قابــل توجهی نشــان می‌دهد. 
درایــن ماه نرخ تورم نقطــه به نقطه )تغییر 
نســبت بــه مــاه مشــابه ســال قبــل( هــم به 
35,4 درصد رسید؛ این درحالی است که در 
شهریورماه ،اولین ماه کاری دولت سیزدهم 
این شاخص نرخ تورم 43,7 درصد را نشان 

می‌داد.
بخش‌هــای  در  تــورم  شــاخص  بررســی 
از  آنهــا  مــداوم  افــت  از  حاکــی  مختلــف 
شــهریورماه اســت. تورم ســالانه در شهریور 
ماه 45,8 درصد بود که در مهر ماه به 45,4 
درصــد، آبان بــه 44,4 درصــد، آذر به 43,4 
درصــد، دی به 42,4 درصــد و بهمن ماه به 

41,4 درصد عقب‌نشینی کرد. 
درصــد   43,7 از  نیــز  نقطــه‌ای  تــورم 
شــهریورماه بــه 39,2 درصد در مهر ســپس 
بــه 35,7 درصــد در آبــان و 35,2 درصــد 
در آذر مــاه افــت کــرد. در دی مــاه نیــز ایــن 
شــاخص بــه 35,4 درصــد و در بهمــن بــه 

35,4 درصد رسید.
ëëتورم خوراکی‌ها  26  درصد کمتر شد 

بررســی  کل،  تــورم  شــاخص  از  جــدای 
نــرخ تورم مواد غذایی طی ماه‌های گذشــته 
نیز نشــان از افــت معنــاداری دارد. با توجه 
خوراکــی،  مــواد  تــورم  شــاخص  اینکــه  بــه 
تغییــر  میانگیــن  دخانیــات  و  آشــامیدنی 
قیمــت اقــام خوراکــی و مایحتــاج روزانــه 
به‌صــورت  آن  تغییــرات  اســت،  خانوارهــا 

مستقیم بر زندگی مردم اثردارد.
این در شرایطی است که نرخ تورم نقطه 
بــه نقطه مــواد خوراکــی که در بهمن ســال 
1399 در اوج 67 درصدی بود، در بهمن‌ماه 
امســال به 40,7 درصد کاهش یافته اســت. 
چنین کاهشــی در رشــد تورم مــواد خوراکی 
و  اســت  بی‌ســابقه  گذشــته  ســال‌های  در 

نشــان دهنده موفقیــت دولت ســیزدهم در 
کاهش التهابات بازار مواد غذایی نسبت به 

دولت روحانی است.
بررسی آمار مرکزآمار ایران نشان داد که 
از آبان سال گذشته تورم نقطه‌ای خوراکی‌ها 
از مــرز 50 درصد )56,6 درصد( عبور کرد و 
بــا شــتابی قابل توجــه طی ماه‌هــای بعد به 
بالای 60 درصد رسید به‌طوری که در بهمن 
مــاه ســال گذشــته ایــن شــاخص بــه 66,8 
درصــد رســید که یکــی از بالاتریــن نرخ‌های 

تورم دراین بخش محسوب می‌شود.
بــا ورود بــه ســال‌جاری، همچنــان تــورم 
نقطــه‌ای مواد غذایی بــالای 60 درصد بود. 
در فروردین ماه این شاخص به 63,1 درصد 
رســید که با اندکی کاهش در اردیبهشت ماه 
روی 61,1 درصد ایستاد. در سومین ماه سال 
با رشــد دوباره تورم خوراکی‌ها این شاخص 
دوبــاره به 62,3 درصد بازگشــت تا اینکه در 

تیرماه به 56,9 درصد رسید.
در مــرداد مــاه که از میانــه آن با برگزاری 
رئیســی  ابراهیــم  ســید  تحلیــف  مراســم 
به‌عنوان رئیس‌جمهور، کار دولت سیزدهم 
بــه  نقطــه‌ای خوراکی‌هــا  تــورم  آغــاز شــد، 
58,4 درصــد رســید و به‌دلیــل تــداوم آثــار 
منفی سیاســت‌های دولت دوازدهم ناشــی 
از کســری بودجــه و رشــد نقدینگــی، رونــد 
صعــودی تــورم خوراکی‌هــا ادامه پیــدا کرد 
به‌طوری که در شــهریور ماه امسال به‌عنوان 

نخســتین مــاه کاری دولت ســیزدهم، تورم 
نقطــه‌ای خوراکی‌ها به 61,6 درصد افزایش 

یافت.
اما از مهرماه با توقف روند صعودی نرخ 
تــورم، رونــد نزولی آن آغاز شــد. در مهرماه 
تــورم خوراکی‌ها به 60,5 درصد رســید و در 
آبــان ماه با افت قابل توجهی این شــاخص 

به 46,4 درصد عقب‌نشینی کرد. 
بــه ایــن ترتیــب در هشــتمین ماه ســال، 
از 14 درصــد کاهــش  ایــن شــاخص بیــش 
یافت. با ادامه این روند، در آذرماه نیز تورم 
خوراکی‌هــا به 41,5 درصد رســید، رقمی که 
در دی مــاه با اندکی رشــد 42,6 درصد ثبت 
شد ولی به‌سرعت این شاخص به روند قبل 
خــود بازگشــت و بــه ایــن ترتیــب در بهمن 
مــاه تــورم نقطــه‌ای خوراکی‌هــا روی عــدد 
40,7 درصد ایســتاد. بر اساس این شاخص 
درمقایســه با مــرداد ماه امســال کــه دولت 
سیزدهم اداره کشور را برعهده گرفت، تورم 
نقطه‌ای مواد غذایی 17,7 درصد افت کرد. 
زعــم  بــه  کــه  اســت  شــرایطی  در  ایــن 
کارشناســان بــا تــداوم سیاســت‌های دولت 
ســیزدهم طی ماه‌های پیش رو، روند نزولی 
نــرخ تــورم در بخش‌هــای مختلــف ادامــه 
خواهد داشت و روی سفره و معیشت مردم 
نیــز اثر مثبــت خواهد گذاشــت به‌طوری که 
مــردم بــا فشــار اقتصــادی کمتری ناشــی از 

رشد قیمت‌ها مواجه خواهند بود.

رنا
ای

سنا
ای

نرخ رشد نقدینگی و پایه پولی
)درصد(


