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بازار سرمایه

سودسازی صنعت زغال سنگ در گرداب هزینه های سربار
 »ایران« با استناد به بررسی صورت های مالی گزارش می دهد

صورت‌های مالی شرکت‌های بورسی فعال در صنعت زغال‌سنگ از افزایش بیشتر هزینه‌ها نسبت به درآمدها خبر می‌دهد

و  نمــاد   4 بــا  ســنگ  زغــال  صنعــت 
ارزش بــازاری 11هــزار و 675 میلیــارد 
تومــان، درحدود 0.16 درصد از ارزش 
اختصــاص  خــود  بــه  را  ســهام  بــازار 
داده و در ســال مالــی 1400، بــا 254 
از  ناچیــزی  ســهم  تومــان،  میلیــارد 
مبلغ سودســازی بــازار را محقق کرده 
اســت. اما وجود نســبت تقســیم سود 
مناســب )درحــدود 70درصد از ســود 
محقــق شــده( موجب شــده تا ســهام 
شــرکت‌های فعــال در ایــن صنعــت 
در نســبت‌های P بــرE  بالاتــر از بــازار 
معامله شــود که این موضــوع به نوبه 
خــود از حجــم معامــات ایــن گــروه 

معاملاتی کاسته است.
بــه  مربــوط  آمــار  بــه  نگاهــی  بــا 
بــازاری  ارزش  تغییــرات  و  بازدهــی 
صنعــت زغــال ســنگ در بازار ســهام 
درمی یابیــم که ایــن صنعت در طول 
 23.6 حــدود  در  گذشــته  ســال  یــک 
درصد بازدهی برای ســهامداران خود 
به ارمغان آورده اســت. این روند روبه 
رشــد هرچند که در هفته‌های گذشــته 
نیــز تــداوم یافته امــا از شــدت آن کم 
شده است که می‌توان از عواملی چون 
کاهش میزان ســود‌های محقق شده و 
ســاخت  ســربار  هزینه‌هــای  افزایــش 
را  ســرمایه‌گذاران  خوشــبینی  کــه 
ایــن  در  می‌دهــد،  قــرار  تأثیــر  تحــت 
رابطــه نــام بــرد. گــزارش پیــش رو به 
بررســی صنعت زغال ســنگ با توجه 
مالــی  صورت‌هــای‌  و  اطلاعــات  بــه 

منتشرشده می‌پردازد.
ëë زغال تولید  تنــی  1611هــزار  ظرفیت 

سنگ در ایران
زغال‌ســنگ به‌عنوان سوخت و نیز 
مــاده اولیــه برخــی صنایع شــیمیایی 
در  و  می‌گیــرد  قــرار  اســتفاده  مــورد 
تولیــد فــولاد و آهن نیز از زغال‌ســنگ 
اســتفاده می‌شــود. در دنیــا 47 درصد 
زغال‌ســنگ نرم و قهوه‌ای، 52 درصد 
درصــد  یــک  و  ســخت  ســنگ  زغــال 
آنتراســیت اکتشاف شــده که بیشترین 
اســتفاده از آن در تولیــد الکتریســیته 
بوده اســت. )38درصد از برق جهان 

از طریق زغال‌سنگ تأمین می‌شود(
به‌عنــوان  خــام  زغال‌ســنگ 

کلیدی‌تریــن منبــع تأمیــن انــرژی بــه 
دو دســته کلــی زغال ســنگ حرارتی و 
زغال ســنگ کک شو تقســیم می‌شود 
که بیشترین مقدار ذخایر در دسترس 
ایــران از نوع دوم اســت. زغال ســنگ 
حرارتــی در تولید ســیمان و نیروگاه‌ها 
و زغال‌سنگ کک شــو در تولید آهن و 

فولاد مورد استفاده قرار می‌گیرد.
از  پــس  شــو  کک  ســنگ  زغــال 
در  فــرآوری  و  معــدن  از  اســتخراج 
کارخانــه زغــال شــویی به کنســانتره و 
ســپس تحــت تأثیــر حــرارت بــه کک 
تبدیل می‌شــود. نقــش کک در فرایند 
کوره‌هــای ذوب آهــن، تولیــد گازهــای 
احیاکننده اســت که در اثر سوختن در 
پاییــن کــوره انجــام می‌شــود. در واقع 
تولیــد  در  زغال‌ســنگ  کک  وظیفــه 
چدن آزادکردن اکسیژن از سنگ آهن 
است. در تولید فولاد نیز کربن موجود 
در کک عاملــی برای جذب اکســیژن، 
خالــص  آهــن  تولیــد  و  آهــن  اکســید 
اســت. بــه همیــن دلیــل عــدم وجود 
ناخالصی‌ها در کنســانتره زغال سنگ 

از اهمیت بالایی برخوردار است.
زغــال  تولیــد  اصلــی  شــرکت‌های 
طبــس،  حــوزه  ســه  در  ایــران  ســنگ 
البرز)مرکزی، شرقی و غربی( و کرمان 
برآوردهــای  طبــق  هســتند.  مســتقر 
صــورت گرفتــه توســط انجمــن زغال 
سنگ ایران، آمار تولید کنسانتره زغال 
ســنگ کشــور بــه حــدود 1611هزارتــن 
می‌رسد که بیش از 76درصد از ذخایر 

کشور در پهنه طبس قرار دارد.
ëë قیمت زغال‌ســنگ برمبنای قیمت

شــمش فــولاد و در بــورس کالا تعیین 
می‌شود

از  پــس   1397 ســال  مــاه  آذر  در 
مــورد  در  بررســی  و  بحــث  مدت‌هــا 
زغال‌ســنگ  قیمت‌گــذاری  شــیوه 
مــورد  همــواره  کــه  کنســانتره  و 
بــود،  تولیدکننــدگان  نارضایتــی 
فرمولی مــورد توافــق تولیــد کنندگان 
آهــن  )ذوب  مصرف‌کننــدگان  و 
اصفهــان( قــرار گرفــت کــه بــر مبنای 
آن قیمــت خریــد زغال‌ســنگ 26.5 
درصد قیمت شمش فولاد خوزستان 
بــا مشــخصات فنــی  و  دربــورس کالا 
مــورد توافق بین ذوب آهــن اصفهان 
و انجمن زغال‌سنگ ایران به تصویب 

می‌رســد. بر اســاس آمارهــای موجود 
در ســال 1400، قیمت متوسط فروش 
شــرکت‌های تولیــد کننده زغال‌ســنگ 
افزایــش  بــا   1399 ســال  بــه  نســبت 
اســت.  شــده  روبــه‌رو  درصــدی   35
ایــن افزایــش در ســال 1399 نســبت 
بــه ســال 1398 در حــدود 80 درصــد 
محاسبه شده اســت. با توجه به اینکه 
در ســال‌های اخیر تولید کنســانتره در 
کشــور پاســخگوی نیاز داخلی نبوده از 
صادرات ایــن محصــول جلوگیری به 

عمل آمده است.
ëë چالــش هزینه‌هــا بر ســر سود‌ســازی 

صنعت
مالــی  صورت‌هــای  بررســی  بــا 
شرکت‌های، صنعتی و معدنی شمال 
شــرق شاهرود)کشــرق(، زغال‌ســنگ 
کطبــس(،  طبس)نمــاد  نگیــن 
پــرورده  ســنگ  زغــال  فرآورده‌هــای 
زغال‌ســنگ  و  کپــرور(  )نمــاد  طبــس 
کزغــال(،  )نمــاد  طبــس  پــرورده 
مشــخص می‌شــود که این شــرکت‌ها 
در ســال‌های اخیــر توانســته‌اند رونــد 
سود‌سازی مناسبی را در پیش بگیرند. 
افزایش درآمدها و سودهای پرداختی 
فرصت‌هــای  همــراه  بــه  شــرکت‌ها 
مناســب برای افزایــش تولید و حجم 
فراینــد  طریــق  از  کــه  فعالیت‌هــا 
پیگیــری  درحــال  ســرمایه  افزایــش 
اســت، پیش‌بینی در مورد سود‌ســازی 
بیشــتر در بلندمــدت را بــرای صنعت 
زغال‌سنگ مثبت کرده است. هرچند 
کــه این شــرکت‌ها در بــازه کوتاه مدت 
بــا افزایــش بیشــتر بهــای تمام شــده 
تولیــدات و هزینه‌های ســربار ســاخت 
روبــه‌رو  چالش‌هایــی  بــا  می‌تواننــد 

شوند.
ëë کاهــش 39 درصــدی ســود خالــص

»کزغال«
این شرکت در سال مالی منتهی به 
اســفند 1400 نتوانست روند سودسازی 
خــود را بهبــود بخشــد و ســود خالص 
شناسایی شده آن با 39 درصد کاهش 
نســبت بــه دوره مشــابه ســال قبــل به 
رســید.  تومــان  میلیــارد   501 حــدود 
شــرکت عواملی چــون افزایــش بهای 
تمام شــده به‌دلیل تعطیلی 50 روزه، 
انتقال دســتگاه‌های تولیــدی به کارگاه 
محدودیت‌هــای  جدیــد،  اســتخراج 

کرونایــی، بروز شــرایط زمین شناســی 
غیرقابل پیش‌بینی که منجر به کاهش 
تولید و فروش در این ســال شده است 
بــه عنــوان عوامــل اصلــی کاهــش  را 

سودسازی خود ذکر کرده است.
ëë افزایــش 88 درصــدی ســود خالص

»کپرور«
طبــق آخریــن صورت‌هــای مالــی 
منتشر شده این شــرکت توانسته سود 
خالــص 9 ماهــه 1400خــود را بــا 88 
درصد افزایش به حــدود 172میلیارد 
جــدول  همچنیــن  برســاند.  تومــان 
می‌دهــد  نشــان  شــرکت  هزینه‌هــای 
هزینه‌هــای  و  شــده  تمــام  بهــای  کــه 
افزایــش  بــا  شــرکت  ســاخت  ســربار 
100درصدی روبه‌رو شــده که درمقابل 
افزایــش درآمدها، از شــدت بیشــتری 
مالــی  هزینه‌هــای  اســت.  برخــوردار 
کــه  یافتــه  افزایــش  درصــد   23 نیــز 
اســتقراض بیشتر از سیســتم بانکی را 

نشان می‌دهد.
افزایــش  بــا  می‌رســد  نظــر  بــه 
در  دســتمزد  و  حقــوق  هزینه‌هــای 
سال‌جاری جدول هزینه‌ای شرکت نیز 

با افزایش بیشتری روبه‌رو شود.
ëë افزایــش 36 درصــدی ســود خالص

»کشرق«
ایــن شــرکت توانســت در 9 ماهــه 
ســال 1400، سود خالص خود را با 36 
درصــد افزایش به حــدود 28 میلیارد 
تومــان برســاند. عناویــن هزینــه‌ای و 
درآمد این شرکت نیز نشان از افزایش 
بیشــتر هزینه‌ها درمقایسه با درآمدها 
دارد؛ امری که می‌تواند در ســال مالی 
جدید از طریــق افزایش نرخ حقوق و 

دستمزد تشدید شود.
ëë افزایــش 25 درصــدی ســود خالص

»کطبس«
زغال ســنگ نگین طبس توانســته 
حــدود  در   ،1400 مالــی  ســال  در 
ســودخالص  تومــان  136میلیــارد 
شناســایی کنــد که 25 درصــد افزایش 
را نســبت بــه ســال مالــی قبــل نشــان 
می‌دهــد. ایــن افزایش درحالــی بوده 
که بهای تمام شــده تولیــدات با 47 و 
هزینه‌هــای فــروش، عمومــی و اداری 
بــا 52 درصــد افزایــش بخــش قابــل 
را  شــرکت  درآمدهــای  از  توجهــی 

پوشش داده است.

بار
اخ

افت 1.2 درصدی ارزش سهام عدالت
ســهام عدالــت در هفته ریزش شــاخص‌های عملکردی بورس، بــا کاهش ارزش 
مواجــه شــد. ســهام عدالت یکــی از موضوعــات داغ این روزهــای اقتصــاد  ایران 
است. از پرداخت سود باقی افراد جامانده از دریافت سود در اسفندماه گذشته تا 
موضوع جاماندگان دریافت ســهام عدالت، از جمله موضوعات خبری اســت که 
درباره سهام عدالت وجود دارد. هنوز برنامه قطعی دولت برای آزادسازی سهام 

عدالت جهت معامله در بازار سرمایه مشخص نشده است.
در صورتی که این مســأله تعیین تکلیف شــود، می‌‌توان امیــدوار بود که ارزش 
ســهام عدالت نیز با رشــد مواجه شــود. محمود حســنلو، معاون فناوری و توسعه 
شــرکت ســپرده‌گذاری مرکزی، در مورد واریز ســود ســهامداران عدالت که شماره 
حســاب شــبای آنها اعلام نشــده بــود یا دچار مشــکل بــود گفت: ســود باقیمانده 
ســهامداران عدالــت که به تازگی شــماره شــبای حســاب بانکی خود را در ســجام 
اعلام کرده‌اند و حدود 200 هزار نفر هســتند، از طریق ســامانه‌ پایا به حساب‌شــان 
واریز شد. حسنلو ادامه داد: سودهای باقیمانده سهام عدالت مربوط به عملکرد 
ســال 99 شــرکت‌های ســرمایه‌پذیر ســهام عدالــت اســت و تعدادی نیــز علاوه بر 
ســود 99، ســود ســال 98 هم باقی مانده اســت که در این دو ســال توســط شرکت 

سپرده‌گذاری مرکزی واریز می‌شود.
ســبد ســهام عدالت از تعدادی ســهام ارزنــده و نمادهای بزرگ بازار ســرمایه 
تشــکیل شــده است که در هفته‌‌های گذشته با نوســان در میزان ارزش همراه بوده 
است. این سهام در بهمن ماه با کاهش ارزش مواجه شد و در اسفندماه نیز روند 
نوســانی داشــت. گزارش‌ها نشــان می‌‌دهند که ارزش برگه‌های ســهام عدالت در 

هفته ابتدایی خردادماه با کاهش 1.29 درصدی روبه‌رو شده است.
ایــن مســأله در حالی رخ داده که شــاخص کل بورس با کاهــش 1.9 درصدی و 

شاخص کل هم‌وزن بورس نیز کاهش 1.39درصدی داشته‌اند.
 

واریزی مربوط به ۲ ماه امسال صندوق توسعه ملی به 
صندوق تثبیت بزودی انجام می‌شود

مدیرعامــل صنــدوق تثبیــت بــازار ســرمایه گفــت: بــر اســاس هماهنگی‌های 
انجام شــده بــزودی مبلغ مربوط بــه فروردین و اردیبهشــت‌ماه امســال صندوق 

توسعه ملی به حساب صندوق تثبیت بازار سرمایه واریز می شود.
بعد از توافقات انجام شده در چند ماه گذشته برای انجام واریزی‌ها از صندوق 
توسعه ملی به صندوق تثبیت بازار سرمایه، اجرای این اقدام برای مدت کوتاهی 
با برخی موانع همراه و  منجر به توقف واریزی‌ها به صندوق تثبیت بازار ســرمایه 
شــد.ابتدا هیــأت امنای صندوق توســعه ملــی در تاریخ ۲۶ دی‌مــاه ۱۴۰۰تصویب 
کردنــد  مبلغــی معــادل ۶۵۰ میلیــارد تومــان را به‌صــورت ماهانــه نــزد صندوق 
تثبیت بازار ســرمایه ســپرده‌گذاری کنند.پس از این توافق، مرحله نخست واریزی 
از صندوق توسعه ملی به صندوق تثبیت بازار سرمایه در تاریخ ۳۰ دی‌ماه ۱۴۰۰ 
انجام شــد، اما ادامه این واریزی‌ها مســتلزم امضای قرارداد بین صندوق توسعه 
ملی و صندوق تثبیت بازار ســرمایه بود که پیش‌نویس آن قرارداد بلافاصله تهیه 
شــد.به‌مرور و با مذاکرات انجام شــده در نهایت روزسه‌شنبه )۶ اردیبهشت ۱۴۰۱( 
مشــکل رفــع و رقمــی معادل یــک هــزار و ۳۰۰ میلیــارد تومان منابــع از صندوق 

توسعه ملی به صندوق تثبیت بازار سرمایه پرداخت شد.
براســاس امضای این قــرارداد، واریزی بهمن و اســفند ۱۴۰۰ که رقمی معادل 

یک هزار و ۳۰۰ میلیارد تومان است، انجام شد.
بــا توجه به انجــام واریزی بهمن و اســفند ۱۴۰۰، تا کنون پرداختــی فروردین و 
اردیبهشــت‌ماه که رقمی معــادل یک هزار و ۳۰۰ میلیارد تومان می‌شــود، انجام 
نشده است. بر اساس پیگیری‌های انجام شده، »امیرمهدی صبایی«، مدیرعامل 
صندوق تثبیت بازار سرمایه گفت: هیچ مانعی برای این واریزی‌ها وجود ندارد و 

مشکلی تهدیدکننده اجرای این اقدام نیست.
وی افزود: اکنون پیگیر انجام این واریزی‌ها هســتیم، بر اســاس هماهنگی‌های 
انجام شــده بــزودی مبلــغ معوقه به‌حســاب صندوق تثبیــت بازار ســرمایه واریز 

می‌شود و از ماه‌های بعد پرداختی‌ها به‌صورت منظم انجام خواهد شد.
صبایی اظهار کرد: واریزی هر ماه قاعدتاً باید پایان همان ماه انجام شود که به 

نظر می‌رسد واریزی خردادماه تا پایان همین ماه به مرحله اجرا برسد.

 

 

 ‌شنبه 7 خرداد 1401 
 سال بیست و هشتم

 شماره 7918

نماگرهای صنعت زغال‌سنگ در بازار سهام
بازدهی صنعت

یک سالسه ماه یک ماه یک هفته 

 %2.06 %2.88 %48.36%23.6

میانگین حجم معاملات)میلیون(میانگین ارزش معاملات)میلیاردتومان( 

حجم90روزحجم30روز ارزش 90روز ارزش 30روز 

 19.6 11.7 10.666.07

نسبت‌های مالی

13991400 1398 عنوان 

21.7%37.4% 22.07% حاشیه سودعملیاتی 

20.8%38.25% 22.08% حاشیه سود خالص 

3.14%3.63% 9.04% نسبت بدهی 

10890 110 دوره وصول مطالبات 

 P/E12.63

 P/S4.14

 P/B6.86

66%درصد پرداخت سود 

سعید رشیدی نوبندگانی
خبرنگار

خالص خرید حقوقی در صنعت زغالسنگ )یکسال(

روند 10 ساله نسبت )P/E( صنعت زغالسنگ 


