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 بازار سرمایه

امکان توثیق سهام در سیستم بانکی مهیا شد
گزارش»ایران« از چالش‌های سامانه جدید سازمان بورس

گروه اقتصادی/ ســامانه توثیق الکترونیک 
دســتاورد  جدید‌تریــن  هوشمند)ســتاره( 
ســازمان بورس و اوراق بهادار است که  روز 
چهارشــنبه با حضور دادســتان کل کشــور، 
وزیر امور اقتصادی و دارایی، رئیس سازمان 
بــورس و اوراق بهادار و جمعــی از مدیران 

بانکی کشور از آن رونمایی شد.
ایــن ســامانه کــه طــرح آن از یک ســال 
گذشــته کلید خورد و طی چهار ماه گذشته 
بــا همــکاری وزارت اقتصــادی و دارایــی و 
قوه قضائیه، به مرحله اجرا درآمده اســت 
از روز چهارشــنبه  بــا رونمایــی از فــاز اول 
آن، ایــن امــکان را بــرای ســهامداران بویژه 
ســهامداران خــرد  فراهــم می‌کند تــا برای 
اخذ وام یا تسهیلات بانکی بتوانند سهام یا 
ســایر دارایی‌های خود را وثیقه‌گذاری کنند. 
درحال حاضر بانک‌های رسالت، مهر ایران 
و ملی به این ســامانه متصل شده‌اند که به 
گفته احسان خاندوزی، در ادامه این امکان 

برای سایر بانک‌ها نیز فراهم خواهد شد. 
ëëستاره« رقیبی برای سپرده‌های بانکی«

بــا راه‌اندازی این طرح از طرف ســازمان 
بورس، ســرمایه‌گذاران می‌تواننــد با خرید 
سهام اقدام به وثیقه‌گذاری برای تسهیلات 
بانکی کنند،هرچند که موفقیت این طرح تا 
حــد زیادی به همــکاری بانک‌ها و پذیرش 
وثیقــه  به‌عنــوان  ســهام  ارزش  منطقــی 
تســهیلات بســتگی خواهــد داشــت؛ اما به 
نظر می‌رسد با عملیاتی شدن این سامانه، 
ســرمایه‌گذاران گرایش بیشــتری نسبت به 
سرمایه‌گذاری در‌سهام پیدا کنند که متعاقباً 
می‌توانــد رونــق را بــه معامــات ایــن بازار 

بازگرداند.
همچنین بــا این رویه، به نظر می‌رســد 
متقاضیــان تســهیلات بانکی نیــاز کمتری 
داشــته  بانک‌هــا  در  ســپرده‌گذاری  بــرای 
باشــند و بتوانند با انتقال سرمایه‌های خود 
به ســهام، در کنار منتفع شــدن از سودهای 
ســالانه شــرکت‌ها و پوشــش ریســک‌های 
تورمــی، نقدینگی مــورد نیاز خــود را نیز به 

دســت آورند.  این ســامانه می‌تواند امکان 
وثیقه‌گــذاری ســایر دارایی‌هــا را در بانک‌ها 
و همچنین در قوه قضائیــه فراهم کند ودر 
وقــت و هزینــه جامعــه نیــز صرفه‌جویــی 

صورت پذیرد. 
ëë ابلاغیــه پذیــرش ســهام به‌عنــوان وثیقه

تسهیلات برای بانک‌ها ارسال شده است
موفقیــت ســامانه ســتاره، تــا حد بســیار 
زیادی به پذیرش و همکاری بانک‌ها بستگی 
خواهــد داشــت. اگــر بانک‌هــا درخصــوص 
توثیق ســهام بتوانند یک عدد منطقی را به 
متقاضیان پیشنهاد دهند و نیز این روند نیاز 
متقاضیان وام برای تأمین ضامن را کاهش 
دهــد، می‌تــوان در ادامه امیــدوار بود که این 

طرح به اهداف خود برسد.
بر اســاس ابلاغیه‌هایی که  ابتدای ســال 
1400 بــرای شــعب بانک‌هــا ارســال شــده و 
بر اســاس نامــه مــورخ 12/ 03/ 1399 بانک 
مرکزی جمهوری اســامی ایران در راستای 
و  بانک‌هــا  جامعــه،  آحــاد  مالــی  تأمیــن 
مؤسسات اعتباری مجاز به اعطای تسهیلات 
توثیــق  قبــال  در  اعتبــاری  کارت  قالــب  در 
درصدی از ارزش ســبد سهام قابل معامله 

شده‌اند.
در ایــن ابلاغیــه کــه البته جامعــه هدف 
درآن تمامــی دارنــدگان ســهام عدالت ذکر 
شــده اســت، احتســاب ضریب پوشش 150 
درصــد و حداکثر 70 درصد از ارزش ســهام 
بــرای اعطــای تســهیلات مــورد قبــول قرار 

می‌گیرد.
ارقامــی که در نهایت بایــد از طرف دایره 
اعتبــارات بانک‌هــا مــورد قبول واقع شــود و 
بانک‌ها حتی می‌توانند درصد‌های بسیاری 
پایین‌تــری از ارزش ســبد ســهام را به عنوان 
وثیقه قبول کنند. این رویه همچنین از طرفی 
می‌تواند ریســک را در بانک‌ها بالا ببرد و اگر 
بانک‌ها درصــد بالایی از ســهام را به عنوان 
وثیقــه از متقاضیــان تســهیلات قبــول کنند 
ایــن موضوع می‌تواند در ادامــه آنها را برای 

وصول مطالبات‌شان به درد سر بیندازد.

بــا تمــام ایــن تفاســیر، بایــد دید کــه آیا 
بــرای  مجمــوع  در  ســهام  وثیقه‌گــذاری 
بانک‌هــا و ســرمایه‌گذاران بــه انــدازه کافــی 
جــذاب خواهد بــود و آیا این رونــد می‌تواند 
از مشــکلات اخذ تســهیلات بانکی و  تأمین 

وثیقه  برای متقاضیان بکاهد یا خیر. 
ëë نحــوه اســتفاده از ایــن ســامانه چگونــه

است؟
طبق گفتــه مدیــران این ســامانه، برای 

اســتفاده از ایــن ابــزار فــرد باید در ســامانه 
ســجام ثبــت‌ نــام و احــراز هویــت کنــد. در 
ادامــه فــرد بــا مراجعه بــه اپلیکیشــن‌ها یا 
شــعب بانکــی بــرای توثیــق ســهام خــود 
از طریــق ســامانه  درخواســت می‌دهــد و 
ســجام احــراز هویــت می‌شــود.پس از آن 
شــرکت ســپرده‌گذاری مرکزی دارایی قابل 
وثیقه‌گــذاری متقاضــی را بــه بانــک اعلام 
می‌کند که این موضوع از طریق اپلیکیشن 

بــه رؤیــت متقاضــی  می‌رســد و متقاضی 
نمادهایــی کــه قصــد توثیــق آنهــا را دارد 
انتخــاب می‌کند و پــس از موافقــت نهایی 
بانک، تسهیلات پرداخت خواهد شد. باید 
توجــه داشــت که ایــن فرایند نه تنهــا برای 
سهام بلکه برای سایر دارایی‌ها  امکان‌پذیر 
خواهد بود و این سامانه ظرفیت آن را دارد 
کــه در امــور قضایی نیــز امــکان توثیق آنی 

دارایی‌ها را فراهم کند.

 موفقیت این سامانه در گرو همکاری سیستم بانکی است

 ‌‌‌‌‌شنبه 8 مرداد 1401 
 سال بیست و هشتم

 شماره 7968
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ی وزیــر نیــرو به‌تازگــی اعلام 
کــه در حــال  اســت  کــرده 
تســهیل مقدمات موضوع 
هســتیم که در یــک فرایند 
عرضــه و تقاضــا، هــر چــه 
بــرق  فــروش  ســریع‌تر 
توســط نیروگاه‌ها از طریق 
کــه  شــود  انجــام  بــورس 
ایــن کار ضمن تقویــت فروش برق در بــورس، باعث 

شفاف‌سازی هر چه بیشتر می‌شود.
واقعیــت این اســت که بعــد از انتخاب وزیــر نیرو، 
جلســاتی بــا وی برگزار شــد که یکــی از موضوعاتی که 
در ایــن سلســله نشســت‌ها مــورد تأکیــد قــرار گرفــت 
در  بــود.  انــرژی  بــورس  در  بــرق  مبــادلات  توســعه 
راســتای این پیشنهادات، تلاش شــد تا این نظرات به 
یکدیگرنزدیک‌تر شده و در نهایت با تأیید وزارت نیرو 
جنبه اجرا یابد. یکی از این موارد اجرای مصوبه ســال 
99 هیــأت وزیــران بــود. طبــق مصوبــه آبان ماه ســال 
99 هیــأت وزیــران، مصرف‌کننــدگان بــا قــدرت بالای 
5 مــگاوات درســال اول و مصرف کننــدگان بالای یک 
مگاوات در سال دوم که مصادف با مهرماه سال 1401 
هم شده برق را باید مستقیم از بورس خریداری کنند.
به‌صــورت  را  بــرق  صنایــع  چهارچــوب،  ایــن  در 
مســتقیم از نیروگاه‌هــا خریداری خواهنــد کرد و مبالغ 
حاصــل از فروش برق هم به حســاب نیروگاه‌ها واریز 
می‌شود. شرکت توانیر نیز هزینه نقل و انتقال و توزیع 

برق را برحسب مورد دریافت خواهد کرد.
درحال حاضر مباحثی درحال طرح بوده که هزینه 
انتقــال و توزیــع بــرق از طریــق مکانیزم بازار ســرمایه 
دریافت وبه حســاب توانیر واریز شــود. در این شرایط، 
یک موضوع مهم در مورد وضعیت سوخت نیروگاه‌ها 
وجود دارد که به دو دیدگاه متفاوت منتهی شده است.
دیدگاه نخســت، دایر بر این بوده که نرخ ســوخت 
نیروگاه‌هــا برای تولید بــرق صنایع آزاد شــود؛ در این 
سازوکار، نیروگاه‌هایی که دارای راندمان بالایی هستند 
بهــای بــرق کمتــری می‌پردازند کــه در ایــن صورت، 
رقابــت بیشــتری شــکل گرفتــه و راندمــان نیروگاه‌ها 
هم افزایش جدی خواهد داشــت. دیدگاه دوم مبنی 
براین اســت که نرخ ســوخت نیروگاه‌هــا تغییر نکند. 
در این ســازوکار، نرخ سوخت بدون تغییر بوده و برق 
به‌صورت مستقیم در بورس خرید و فروش می‌شود و 

دولت هم نقش خود را کمرنگ‌تر می‌کند. 
منابــع حاصــل از ســوخت نیروگاه‌هــا هــم در یک 
حســاب حمایتی نگهداری شــده و صرف توسعه بازار 
می‌شود. مسأله بسیار مهمی که در این بین وجود دارد، 

خرید برق توسط شرکت‌های توزیع است. این موضوع، 
ســال‌ها مغفول ماند چون شــرکت توانیر در سال‌های 
گذشــته منابع نقدی لازم برای خرید برق شرکت‌های 
توزیــع را بموقــع اختصاص نداد و در نتیجــه، این بازار 
بــه خوبــی شــکل نگرفــت و حتــی نتوانســت جایــگاه 
واقعی خود را بدست بیاورد، بنابراین همچنان حجم 

مبادلات در این راستا بسیار پایین است.
ëëاما دلیل آن چه بود؟

واقعیت این است که سازوکار و مکانیسم حاکم بر 
خرید شــرکت‌های توزیع، مکانیســم جــذاب و رقابتی 
نبود و مشــوق‌های خوبی هم برای آنها طراحی نشده 
بــود. بنابراین شــرکت‌های توزیع هم انگیــزه‌ای برای 
ورود به این بازار نداشتند. هرچند که اکنون طرح‌هایی 
درحــال بررســی بــوده تــا شــرکت‌های توزیــع هــم بــا 
مکانیسم‌های بهتری وارد بازار شوند و برق را خریداری 
کننــد. بــر ایــن بســتر، پیشــنهاد شــده که شــرکت‌های 
خرده‌فــروش بــرای خرید بــرق واحدهــای پرمصرف 
تجــاری وارد بــازار شــوند و از طریــق ســازوکار بــورس 
بــرق واحد‌های پرمصــرف تجاری و صنایــع با قدرت 
زیــر یــک مــگاوات از ســوی شــرکت‌های خرده‌فروش 
خریــداری و بــه آنها واگذار شــود. بحــث مهم دیگری 
که برای تعادل‌بخشــی بازار برق وجود دارد راه‌اندازی 
بازارظرفیت بوده تا ظرفیت‌های اســتفاده نشده برق 

هم در کنار بازار معاملات برق فعال شوند.
گام مهــم دیگرکــه پیشــنهاد بــورس انــرژی بوده 
اینکــه در دوره‌هــای بــا مصــرف بــرق بالا کــه تقاضا 
رو بــه ازدیــاد اســت بــازار آتی بــرق راه‌اندازی شــود 
کــه بــا واردات برق و بــا اســتفاده از ظرفیــت گواهی 
صرفه‌جویــی، بتوان کمبود برق مــورد نیاز خریداری 
وجبران شود و در کنارآن حتی می‌توان به راه‌اندازی 
معاملات ســهمیه‌ها هم فکر کــرد. یکی از نکاتی که 
بــرای تقویت این صنعت در شــرایط فعلی بشــدت 
مــورد تأکید بورس اســت اینکه در ماه‌هــای کم‌باری 
بــرق، مثل فصول ســرد ســال، امــکان صــادرات به 
صــورت مســتقیم بــه نیروگاه‌ها داده شــود تــا با این 
امــکان وحــذف انحصارتوانیر، زمینه ورود مســتقیم 
نیروگاه‌ها به یک فضای رقابتی مهیا شود تا صنعت 

نیروگاهی هم به شکوفایی لازم برسد.
در این مســیر، گویا ســندیکای تولیــد کنندگان برق 
موافقت‌هایــی با وزارت نیرو داشــته وحتــی در وزارت 
نیــرو ســازوکار آن مــورد تأییــد قرارگرفتــه و جزئیــات 

کارشناسی آن هم در حال پیگیری است.
امیدواریــم بــا نهایــی شــدن ایــن امــر در مهــر ماه 
ســال‌جاری شــاهد افزایش مبــادلات بــرق به‌صورت 

مستقیم در بورس انرژی باشیم.

گام مهم دولت برای توسعه صنعت برق در بورس

ش
بر

مدیــر عامــل ســمات بــا بیــان اینکه    بــا تــاش و همراهی 
متخصصــان قوه قضائیــه، امکان اســتعلام و انجام فرایند 
توثیق سهام متقاضیان برقرار شده، گفت: بر اساس تفاهم 
صــورت گرفتــه بین قــوه قضائیــه و شــرکت ســپرده‌گذاری 
مرکــزی، متقاضیــان می‌تواننــد درخواســت ارائــه وثیقه از 
محل ســرمایه موجود در بورس را بــه صورت آنلاین اعلام 
کننــد و بدون انجــام فرایند فروش ســهام، دارایی ســهمی 
خــود را بــر اســاس ارزش روز بــه عنــوان ضمانت نــزد قوه 
قضائیــه قرار دهند که همه این فرایند بــه صورت آنی و در 
بستری امن بین شرکت سپرده‌گذاری مرکزی و قوه قضائیه 
انجــام می‌شــود. وی در ادامــه اظهار داشــت: در ســال‌های 
گذشــته توثیق ســهام بــه صــورت ســنتی، کاغذی و بســیار 
زمانبــر بود که این موارد از دلایل مهم برای عدم اســتقبال 
ســهامداران از ایــن مزیــت بــود و بــه همین دلیل شــرکت 

ســپرده‌گذاری مرکزی از سال گذشــته توثیق مکانیزه سهام 
عدالــت را با همکاری چند بانک آغــاز کرد و تا امروز حدود 
300 هــزار نفر از ســهامداران موفــق شــده‌اند از این مزیت 
اســتفاده کنند و همچنین در مجموع 6 هزار نفر به صورت 
مکانیــزه رفع توثیق را انجام داده‌اند. محمد باغســتانی در 
خصــوص مزیت‌هــای توثیق الکترونیک نیز گفــت: باید به 
ایــن نکته مهم هم اشــاره کرد که توثیق الکترونیک ســهام 
برای دریافت وام از سیستم بانکی به یک عدالت سراسری 
برای مردم در سراســر کشور منجر می‌شــود به طوری که بر 
خلاف گذشــته که دریافــت وام از این طریق شــامل صرف 
زمان و هزینــه زیادی برای مردم بود، با الکترونیکی شــدن 
این فرایند همه مردم می‌توانند از سراســر ایران به صورت 
آنلایــن و همگانی از این ســرویس با اســتفاده از بســترهای 

الکترونیک براحتی استفاده کنند.

علی نقوی
 مدیرعامل 

بورس انرژی


