
ــتفاده از  ــدم اس ــی؛ ع ــه پول ــت از پای ــه مثب نکت
ــواه تنخ

ــد،  ــرور ش ــی م ــات قبل ــه در گزارش ــاس آنچ براس
ــا  ــال 1401 ب ــاه س ــرداد م ــان خ ــی در پای ــه پول پای
ــال 1400  ــان س ــه پای ــبت ب ــدی نس ــدی6 درص رش
)36 هــزار میلیــارد تومــان افزایــش( بــه 640 هــزار 
میلیــارد تومــان رســیده اســت، ایــن در حالــی کــه 
ــه  ــی ب ــه پول در دوره مشــابه ســال 1400، رشــد پای
ــش  ــود. کاه ــه ب ــق یافت ــد تحق ــزان 9.2 درص می

در 3 درصــدی رشــد پایــه پولــی 
در  جــاری  ســال  بهــار 

ــدت  ــا م ــه ب مقایس
ــال  ــابه س مش

گذشته، 

بانک مرکزی موفق به کنترل سرعت رشد نقدینگی و پایه پولی شده که این 
نتیجه اقدامات مؤثر و قاعده‌مند است

 7 نقطه قوت نظام پولی و بانکی 
در 12 ماه

به اذعان آمارهای رسمی سرعت رشد ماهانه پایه پولی در 4 ماه نخست امسال 
کنترل شده است که پیامدهای این اتفاق بزرگ در پایان سال و اوایل 1402 در 

اقتصاد ایران مشاهده خواهد شد

بانــک مرکــزی بالاتریــن مقــام پولــی در کشــور بــوده و رفتــار او بــه صــورت مســتقیم بــر متغیر‌هــا و 
ابزار‌هــای پولــی تأثیرگــذار خواهــد بــود و در مقابــل بــه صــورت غیرمســتقیم نیــز سیاســت‌های مالــی 
را کــه دولــت مجــری آن اســت تحــت تأثیــر خواهــد گذاشــت. در دهــه 90 آنچــه در بانــک مرکــزی بــه 
ــده  ــدی« ش ــت‌های صلاحدی ــام »سیاس ــری انج ــه مج ــود ک ــادی ب ــام اقتص ــک مق ــد ی ــم می‌‌آی چش
بــود و قدرتــی از خــود در مقابــل دولــت و خصوصــاً سیســتم بانکــی نداشــت. از همیــن رو اولیــن و 
مهم‌تریــن اقــدام اصلاحــی در زمــان روی کار آمــدن دولــت ســیزدهم احیــای اقتــدار بانــک مرکــزی و 
ــاز  ــورد نی ــائل م ــی مس ــش از باق ــه بی ــود ک ــد« ب ــت‌های قاعده‌من ــه انجــام »سیاس ــردن او ب ــزم ک مل
بــود. در ایــن گــزارش 7 نقطــه قــوت در نظــام پولــی و بانکــی کشــور کــه در یــک ســال اخیــر توســط 
بانــک مرکــزی انجــام شــده و بــدون شــک در کاهشــی شــدن آمار‌هــای نقدینگــی و پایــه پولــی مؤثــر 
بــوده، بــه طــور مفصــل مــرور شــده اســت، البتــه ایــن بــدان معنا نبــوده کــه ایــن بانــک در حــال حاضر 
بــه یــک مقــام کامــل تبدیــل شــده بلکــه امیــد اســت همچنــان ایــن رونــد پیــدا کنــد. »جلوگیــری 
ــت  ــرای سیاس ــی«، »اج ــه پول ــه پای ــت درازی ب ــع دس ــردان و در واق ــواه گ ــت از تنخ ــتفاده دول از اس
انقباضــی و کاهــش مانــده ریپــو بــه رقمــی در حــدود 60 هــزار میلیــارد تومــان«، »کنتــرل مســتقیم 
رشــد ترازنامــه شــبکه بانکــی«، »وثیقــه محــور کــردن مطالبــات بانکــی«، »انتشــار لیســت تســهیلات 
ــد  ــاک« و »ضابطه‌من ــرمایه‌گذاری ام ــی در س ــبکه بانک ــت ش ــی«، »ممنوعی ــدات کلان بانک و تعه
کــردن ســمت‌های مدیریــت و هیــأت مدیــره بانکــی« 7 اقــدام بانــک مرکــزی اســت کــه ایــن بانــک 

براســاس بخشــنامه‌ها سیســتم بانکــی را ملــزم بــه اجــرا و خــود را ملــزم بــه نظــارت کــرده اســت.

عــدم اســتفاده دولــت ســیزدهم از تنخــواه گــردان 
بــوده اســت. در اقتصــاد ایــران، اســتفاده دولت‌هــا 
از تنخــواه گــردان خزانــه در ابتــدای ســال تبدیــل به 
یــک عــادت شــده و در فروردیــن و اردیبهشــت ماه 
هــر ســال دولــت بــه دلیــل عــدم تحقــق بخشــی 
ــال  ــه س ــده در بودج ــی ش ــای پیش‌بین از درآمد‌ه
مــورد نظــر، اقــدام بــه اســتفاده از تنخــواه گــردان 
خزانــه می‌کنــد کــه بــه معنــی اســتقراض از بانــک 
مرکــزی و دســت درازی بــه پایــه پولــی را می‌دهــد. 
ــت  ــاق در اردیبهش ــن اتف ــارز ای ــح و ب ــود واض نم
ــم  ــت دوازده ــان دول ــته و در زم ــال گذش ــاه س م
ــی تنهــا  ــه پول ــه پای ــود کــه رشــد ماهان ب
در یــک مــاه 6 درصــد اعــام شــد 
ــل  ــه دلی ــده آن ب ــه عم ک
ــت حــدود  دریاف

5 درصــد کل بودجــه ســال 1400 به عنــوان تنخواه از 
بانــک مرکــزی بــوده اســت. ایــن عــادت دولتی‌هــا 
در اســتفاده از تنخــواه کــه تبدیــل بــه یــک قاعــده 
ــت  ــد و دول ــرک ش ــاری ت ــال ج ــود در س ــده ب ش
ــواه  ــه تنخ ــی ب ــای پول ــاس آمار‌ه ــیزدهم براس س
ــق ترازنامــه بانــک  ــه دســت درازی نکــرد. طب خزان
ــواه،  ــتفاده از تنخ ــای اس ــه ج ــت ب ــزی، دول مرک
شــرکت‌های  و  خــود  حســاب‌های  مانــده  از 
دولتــی نــزد بانکــی مرکــزی اســتفاده کــرده و ایــن 
اتفــاق باعــث شــد در کوتــاه مــدت )فصــل بهــار( 
دولــت بــرای هزینه‌هــای خــود نیــاز چندانــی 
ــی  ــه پول ــزی و پای ــک مرک ــتقراض از بان ــه اس ب
پیــدا نکنــد. امــا بایــد توجــه داشــت کــه دولــت 
ــده و وصــول شــدن بخشــی از  طــی ماه‌هــای آین
ــاب‌های  ــدد حس ــارژ مج ــه ش ــدام ب ــا، اق درآمد‌ه
خــود نــزد بانــک مرکــزی کــرده و تــا پایــه پولــی 
ــر  ــاوه ب ــن محــل در خطــر نباشــد. ع ــل از ای لااق
بدهی‌هــای دولــت بــه بانــک مرکــزی، پایــه پولــی 
از محل‌هایــی ماننــد اســتقراض دولــت از سیســتم 
بانکــی، رشــد دارایی‌هــای ناخالــص خارجــی بانــک 
مرکــزی )فــروش دلار و درآمد‌هــای ارزی توســط 
دولــت بــه بانــک مرکــزی و ما‌بــه‌ازای آن دریافــت 
ــت  ــز تقوی ــا نی ــت بانک‌ه ــه برداش ــال( و اضاف ری
می‌شــود کــه نقــش مــوارد دوم و ســوم در دوســال 

اخیــر پررنــگ بــوده اســت.
 

از  بانک‌هــا  اســتقراض  کاهــش 25 درصــدی 
ــزی ــک مرک بان

ــه  ــی در 12 ‌ماهــه منتهــی ب ــه پول همچنیــن، پای
پایــان خــرداد مــاه 1401 معــادل 27.8 درصــد رشــد 
ــال  ــابه س ــد دوره مش ــه رش ــبت ب ــه نس ــت ک یاف
ــش  ــد کاه ــد درص ــد(، 2.9 واح ــل )30.7 درص قب
ــه  ــه پای ــد دوازده ماه ــد رش ــد. رون ــان می‌‌ده نش
پولــی بــا آغــاز بــه کار دولــت ســیزدهم و متأثــر از 
ــت‌های  ــت و سیاس ــه دول ــاط گرایان ــرد انضب رویک
ــور  ــه ط ــزی ب ــک مرک ــال بان ــی فع ــی و نظارت پول
قابــل ملاحظــه‌ای کاهشــی بــوده و از 42.6 درصــد 
ــد  ــه 27.8 درص ــاه 1400 ب ــان تیرم در پای
ــال 1401  ــاه س ــان خردادم در پای
رســیده اســت. همچنین 
ــه پولی  حجــم پای
پایــان  در 

   مرتضی عبدالحسینی
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ویــــژه‏نامه

شهریور 1401


