
8 برابر شدن نقدینگی در 8 سال دولت امید
نقدینگــی یــک متغیــر اســمی در اقتصــاد 
ــش  ــال افزای ــواره درح ــر هم ــن متغی ــوده و ای ب
اســت. از ســوی دیگــر وقتــی نقدینگــی افزایــش 
ــم آن  ــاره حج ــی درب ــس از آن کار چندان ــد پ بیاب
ــا  ــه ظرفیت‌ه ــتگی ب ــن بس ــرد و ای ــوان ک نمی‌ت
ــه  ــخی ب ــه پاس ــه چ ــاد دارد ک ــیل اقتص و پتانس
ــا  نقدینگــی بدهــد، آن را در خــود جــای دهــد ی

تــورم بپذیــرد؟ در تعریــف ســخت، نقدینگــی بــه 
مجموعــه پــول و شــبه‌پولی گفتــه می‌شــود 
ــه در یــک  ــل‌ معامل ــار قاب کــه اجمــاع آن کل اعتب
ــف  ــا در تعری ــد، ام ــخص می‌کن ــاد را مش اقتص
ســهل‌تر پولــی کــه به‌شــکل ســکه و اســکناس در 
ــورت  ــه به‌ص ــبه‌پولی ک ــا و ش ــا و خانه‌‌ه جیب‌‌ه
بانک‌‌هاســت، مجمــوع نقدینگــی  ســپرده در 
مســکوکات  اســکناس،  می‌کننــد.  تعییــن  را 

کوتــاه  )ســپرده‌های  دیــداری  ســپرده‌‌های  و 
مدتــی کــه افــراد بابــت آنهــا از بانــک یــا ســودی 
ــمار  ــورت روزش ــه ص ــا ب ــد ، ی ــی کنن ــت نم دریاف
ــت  ــه قابلی ــی ک ــد( کوتاه‌مدت ــاق می‌افت ــن اتف ای
نقدشــوندگی فــوری داشــته و از ســرعت گــردش 
بالایــی نیــز برخوردارنــد، عنصــر پــول  یــا عنصــر 
ــا  ــل عنصــر دوم ، ی ــوده و درمقاب اول نقدینگــی ب
ــا مــدت‌دار  شــبه‌پول را ســپرده‌‌های غیردیــداری ی
)ســپرده‌هایی کــه افــراد بابــت آنهــا از بانــک ســود 
ــدون  ــد ب ــی توانن ــرده و نم ــت ک ــالیانه دریاف س
ــداز و  ــد(، پس‌ان ــت کنن ــت از آن برداش محدودی
اســناد خزانــه تشــکیل می‌دهنــد کــه بــرای نقــد 
ــورت  ــت و به‌ص ــاز اس ــان نی ــه زم ــا ب ــردن آنه ک
ــه پــول  ــا نســبت ب لحظــه‌ای نقــد نمی‌شــوند، ی
ــد. از  ــرای نقــد شــدن را ندارن ــی ب مطلوبیــت کاف
طرفــی نقدینگــی هماننــد اشــکال هندســی، طول 
ــم و  ــاد آن را حج ــم اقتص ــه عل ــی دارد ک و عرض
ــک از  ــت هری ــد. اهمی ــردش می‌نام ــرعت گ س
ــن دو  ــم ای ــه بدانی ــی درک می‌شــود ک ــا زمان اینه
ــاد کلان  ــای اقتص ــن مؤلفه‌‌ه ــه، اثرگذار‌تری مؤلف
بــر تــورم و ایجــاد آن اســت، به‌طــوری کــه حجــم 
نقدینگــی در یــک اقتصــاد، در نســبت کل کالا‌‌هــا 
ــن  ــع ای ــرار دارد و درواق ــات تولیدشــده، ق و خدم
نســبت اســت که قیمــت نهایــی کالا و خدمــات را 
ــب  ــوردن تناس ــا به‌هم‌خ ــد و ب ــخص می‌کن مش
ــر  ــرف دیگ ــد. در ط ــد ش ــاد خواه ــورم ایج آن ت
ــرایط کالا  ــه در ش ــرار دارد ک ــی ق ــرعت نقدینگ س
ــت  ــات ثاب ــد کالا و خدم ــت )تولی ــات ثاب و خدم
و  تقاضــا  افزایــش  باعــث  می‌توانــد  باشــد( 
درنهایــت تــورم شــود. بــازار ســهام ایــران را طــی 

ترسناک‌تر از همیشه!

ــد؛  ــت می‌کن ــا حرک ــمت آنه ــه س ــا ب ــت بازاره ــاس جذابی ــه براس ــت ک ــیلابی اس ــد س ــول مانن پ
هــر میــزان کــه یــک بــازار جذابیــت بیشــتری داشــته باشــد، بــا ســرعت بالاتــر و حجــم بیشــتری 
ــا  ــه ب ــه اینک ــد، ب ــیل روان ش ــی س ــه وقت ــور ک ــد. همان‌ط ــود می‌کش ــمت خ ــی را به‌س نقدینگ
ــا  ــم ب ــی ه ــد، نقدینگ ــد نمی‌اندیش ــی می‌افت ــه اتفاق ــر چ ــطح پایین‌ت ــمت س ــدن به‌س جاری‌ش
سرنوشــت بازارهــا کاری نــدارد و تنهــا یــک منطــق را می‌شناســد؛ ســود. بــا ایــن اوصــاف نقدینگــی 
ــد  ــرار دارد می‌توان ــه در آن ق ــتری ک ــه بس ــته ب ــت و بس ــت نیس ــا مثب ــی ی ــود منف ــودی‌ِ خ ــه خ ب
ــال  ــاد در ح ــک اقتص ــی در ی ــش نقدینگ ــه افزای ــور ک ــود. همان‌ط ــی ش ــا ویران ــی ی ــث آبادان باع
رشــد بــه رونــق و افزایــش تولیــد کمــک می‌کنــد، در یــک اقتصــاد راکــد و بیمــار بــه تــورم شــدید 
ــد منجــر می‌شــود. »ســال 60 حــدود پانصــد«، »ســال  و ورشکســتگی کارخانه‌هــا و کاهــش تولی
70 حــدود 3 هــزار«، »ســال 80، حــدود 32 هــزار«، »ســال 90 حــدود 350 هــزار«، »ســال 99 حــدود 
2700 هــزار« و ســال 1400 حــدود 4000 وکنــار هریــک از اینهــا »هــزار میلیــارد تومــان« را بنویســید. 
ــر اســت کــه در دهــه  ــا همــان نقدینگــی در 40 ســال اخی ــران ی اینهــا موجــودی پــول اقتصــاد ای
نــود جهش‌هــای آن توأمــان بــا اقتصــاد بیمــار و راکــدی بــود کــه نتیجــه آن را لحظــه بــه لحظــه 
ــی  ــال پایان ــه 90 )دوس ــادی ده ــای اقتص ــا و تحلیل‌ه ــرور آماره ــاً از م ــم. حقیقت ــی کرده‌ای زندیگ
ــان  ــتگی عایدم ــال و خس ــز م ــزی ج ــی( چی ــت روحان ــال دول ــژاد و هشت‌س ــت احمدی‌ن دول
نمی‌شــود، امــا درســت ایــن اســت حــالا کــه دولــت جدیــد روی کار آمــده بــا مــرور سیاســت‌ها و 
اشــتباهات ایــن 10ســال، سیاســت‌های مطلــوب را در شــرایط فعلــی برگزینیــم. ســیلاب نقدینگــی و 
تــورم ابرچالــش ایــن دهــه بــوده و رکــورد ممتدتریــن تــورم بــالای 30 درصــد در آن شکســته شــده 
اســت. در ایــن گــزارش بــا رویکــردی متفــاوت و به‌قصــد عبــرت گرفتــن از ســال‌های رنــج و فقــر 
ــت یازدهــم و  ــه ریشه‌شناســی رشــد نقدینگــی در دهــه 90 و بخصــوص دول ــورم در 4 مــورد ب و ت

ــر باشــد. ــه سیاســت‌های مطلــوب هموارت ــرای ارائ ــا راه ب دوازدهــم پرداختیــم ت

 این گزارش مستند و جامع به 4 دلیل اصلی 8 برابر شدن نقدینگی 
در دولت روحانی پرداخته است

   همه چیز برای یک بلبشوی اقتصادی آماده بود
   در این گزارش به این سؤال مهم پاسخ داده شده که اگر دولت رئیسی روی کار نمی‌آمد چه اتفاق ناگواری بر سر برخی متغیرهای پولی می‌افتاد؟

   در دولت قبل میزان بدهی بانک‌های خصوصی به بانک مرکزی از 15 هزار میلیارد تومان در سال 1392 به 60 هزار میلیارد تومان در سال 1400 رسید
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