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 چهارشنبه 30 شهریور 1401 
 سال بیست و هشتم

 شماره 8010

سود سازی سهم‌های پالایشی سه برابر شد
»ایران« گروه فرآورده‌های نفتی در بازار سهام را بررسی کرد

کمبود سرمایه درگردش برای تکمیل طرح‌های توسعه‌ای و عدم وصول مطالبات، دو چالش بزرگ پالایشگاه‌ها برای افزایش سود‌سازی است
ارزندگی سهم‌های پالایشی رتبه نخست بازار را کسب کرد
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گــروه اقتصــادی/ گــروه فرآورده‌های 
هــزار   407 بــازاری  ارزش  بــا  نفتــی 
درصــد   7 حــدود  تومانــی   میلیــارد 
از کل ارزش بــازار ســهام را پوشــش 
می‌دهــد و از این نظر یکــی از صنایع 
تأثیرگــذار در ایــن بــازار بــه حســاب 
در  ویــژه‌ای  اهمیــت  از  و  می‌آیــد 
بــازار ســرمایه برخــوردار اســت. ایــن 
صنعــت همچنین بــا برخــورداری از 
نســبت قیمت بــه درآمــد 4 به‌عنوان 
ایــن  از  بــازار  در  گــروه  ارزنده‌تریــن 
نظــر شــناخته می‌شــود و بــا توجه به 
پرداخت 70 درصد از سود‌های قابل 
شــرکت‌های  مجامــع  در  تخصیــص 
خــرد   ســهامداران  بــرای  پالایشــی، 
بســیار جــذاب اســت. بــا وجــود این، 
شــاخص‌ها  نزولــی  رونــد  شــروع  بــا 
ایــن صنعــت نیــز بــا کاهــش ارزش 
بــازاری روبــه‌رو شــده اســت و طی 3 
مــاه گذشــته 12.63 درصــد از ارزش 
خــود را از دســت داده اســت. آمار‌ها 
نشــان می‌دهــد رونــد نزولــی قیمت 
ســهام ایــن صنعــت در حالــی بــوده 
کــه روند رشــد درآمد‌ها و سود‌ســازی 
ایــن صنعت همچنــان ادامــه دارد و 
توانسته سود‌ســازی خود را نسبت به 
5 ماه ابتدایی سال قبل به میزان 200 

درصد افزایش دهد.

ëë 10 چالــش جدی بر ســر راه توســعه 
صنعت پالایشگاهی

به‌عنــوان  پالایشــگاهی  صنعــت 
یــک صنعــت ســرمایه بــر شــناخته 
مالــی  تأمیــن  رو  ایــن  از  و  می‌شــود 
بــرای اجــرای طرح‌هــای آن از طریق 
منابــع داخلی شــرکت‌های پالایشــی 
امکان‌پذیر نیست. از نظر کارشناسان 
از  چالش‌هایــی  بــا  صنعــت  ایــن 
جملــه تأمین منابع مالــی طرح‌های 

پالایشــگاه‌ها،  ظرفیــت  افزایــش 
و  خــوراک  قیمت‌گــذاری  شــیوه 
فرآورده‌های آنهــا، اصلاح اختلافات 
مالی شــرکت‌های پالایشــی با دولت، 
مشــکلات مربوط بــه قانــون بودجه، 
چالش‌های ارزی، هزینه تمدید کارت 
بازرگانــی، هزینــه ســوخت مصرفــی 
کوره‌هــای عملیــات و عــدم عرضــه 
نفت خام و میعانات گازی در بورس 

انرژی روبه‌رو است.
انجمــن صنایع پالایشــی در ســال 
گذشــته ســه پیشــنهاد بــرای افزایش 
مطــرح  صنعــت  ایــن  در  نقدینگــی 
کرد که شــامل اســتفاده از تســهیلات 
کــم بهــره سیســتم بانکــی و صندوق 
توسعه ملی، استفاده از ظرفیت‌های 
و  قانونــی تخفیــف قیمــت خــوراک 
الــزام شــرکت‌ها بــه اندوختــه کــردن 
حداقل 30 درصد ســود ســالانه برای 
اختصــاص بــه طرح‌های توســعه‌ای 
چالش‌هــای  دیگــر  از  بود.همچنیــن 
صنعت پالایشــی، مبنای تعیین نرخ 
خــوراک و فرآورده‌هــای نفتی اســت 
که از شــفافیت لازم و کافی برخوردار 
نمی‌شود. عدم ثبات رویه و تغییرات 
تأثیــر  نرخ‌هــا  نشــده  پیش‌بینــی 
نامطلوبــی بــر وضعیــت معاملاتــی 
ســرمایه  بــازار  در  شــرکت‌ها  ســهام 
گذاشــته اســت؛  ایــن موضــوع باعث 
ارائــه اطلاعــات قابــل  امــکان  شــده 
اتکا برای تولیــد محصولات با صرفه 

اقتصادی بیشتر وجود نداشته باشد.
از نظر کارشناســان، حذف فروش 
نیابتــی، قیمت‌گــذاری محصولات و 
فروش بر اســاس کیفیت فرآورده‌ها، 
ارائه تخفیفات صادراتی توســط امور 
پخــش  ملــی  شــرکت  و  بین‌الملــل 
فرآورده‌هــای نفتــی بــا در نظرگیــری 
پوشــش‌دهی هزینه‌هــای تولیدکننده 

و تضمیــن ســود متعــارف می‌توانــد 
بخشی از مشــکلات مذکور را برطرف 

کند.
موجــب  کــه  دیگــری  موضــوع 
ایــن  بــرای  زیــادی  چالش‌هــای 
وصــول  عــدم  اســت،  شــرکت‌ها 
اعــام  بــر  بنــا  اســت.  مطالبــات 
مدیران عامل برخی از پالایشــگاه‌ها، 
مطالبــات  صنعــت  ایــن  هم‌اکنــون 
وصول نشــده زیادی از دولــت دارد و 
پرداخت نشــدن مطالبات،آنهــا را با 
چالش‌های زیادی روبه‌رو کرده است. 
پیش‌تــر غلامرضا باقــری مدیرعامل 
بــود:  گفتــه  تبریــز  نفــت  پالایشــگاه 
»شــبریز« از دولت طلب‌های وصول 
نشــده دارد و ایــن امر این پالایشــگاه 
بــا  جــاری  هزینه‌هــای  تأمیــن  در  را 
چالش‌های زیادی روبه‌رو کرده است. 
از طرفی پرداخت ســود 5 هزارو 800 
میلیارد تومانی سالانه این شرکت نیز 

نیاز به نقدینگی خواهد داشت.
مدیــر  ایــن  گفتــه  اســاس  بــر 
پالایشــگاهی، طلــب پالایشــگاه نفت 

تبریــز از دولــت تــا پایــان مردادمــاه 
ســال‌ جــاری بــه حــدود ۴هــزار و 800 
میلیارد تومان می‌رسد و این در حالی 

بوده که بیشــتر از مقــدار مطالباتی که 
وجــود دارد باید به ســهامداران ســود 
پرداخت شود؛ این بدین معناست که 
پالایشــگاه نفت تبریز تولید زیادی در 
فرآورده‌هــای ویژه نفتی نداشــته و در 
عوض مطابق دستورالعمل‌ها تمرکز 
بــر تولیــد قیــر تهاتری داشــته اســت. 
حــدود ۸ درصد تولید شــبریز مربوط 
به وکیوم باتوم اســت که این موضوع 
نقدینگی و آورده‌ای برای این شرکت 
ندارد و تنها میزان مطالبات از دولت 

افزایش پیدا می‌کند.
همچنین یکــی از مدیران پالایش 
نفت اصفهان گفتــه بود: بازارگردانی 
هزینه‌هــای  و  دغدغه‌هــا  از  یکــی 
ســنگین صنعت پالایشگاهی در بازار 
ســهام اســت. پالایش نفت اصفهان 
در حــال حاضــر بیــش از هــزار و صد 
میلیــارد تومــان از نقدینگــی شــرکت 
بازارگردانــی  بحــث  انجــام  بــرای  را 
پرداخــت کــرده و ملــزم بــه تمدید و 
تــداوم قرارداد بازارگردانی اســت؛ در 
حالی که هیچ اثر خاص و محسوسی 
بر تعدیل قیمت ســهام بورســی این 
شــرکت نــدارد و با توجه به دشــواری 
تأمین مالــی، صرف ایــن مبلغ برای 
پیشبرد طرح‌های توسعه‌ای می‌تواند 
بیشــتری  انتفــاع  بــا  را  ســهامداران 

مواجه کند.
خــوراک  نــرخ  اعــام  در  تأخیــر 
هرســال  مربوطــه  مراجــع  ســوی  از 
مشــکلات جــدی را بــرای صنعــت و 
ســهامداران ایجــاد می‌کنــد و باعــث 
شــده مدیران پالایشــگاه‌ها برای ارائه 
بــا  ماهــه  شــش  و  ســه  گزارش‌هــای 
چالش روبه‌رو شــوند، بنابراین باید با 
تطبیق‌دهــی این اهــم و پیگیری‌های 
همه جانبه، مشــکلات ناشــی از آن را 

برطرف کرد.

بازار سرمایه
مدیرعامل فرابورس ایران مطرح کرد

عرضه دانش‌بنیان‌ها در بازار سرمایه تسهیل شده است
میثــم فدایــی بــا اشــاره بــه اینکــه در ســال‌جاری قوانیــن عرضــه دانش‌بنیان‌هــا 
تسهیل‌ســازی و همچنیــن امکانــات و اختیاراتــی بــه شــرکت‌های فناورانــه بــرای 
حضور در بازار ســرمایه ارائه شــده اســت، ادامه داد: چند ســکو در ایــن زمینه تنها 
به اســتارتاپ‌ها اختصاص یافته به طوری که هم‌اکنون بیش از ۳۰ شرکت فناورانه 

نوآور در حال بررسی و عرضه در بازار هستند.
مدیرعامــل فرابــورس احتمــال عرضــه چندین شــرکت دیگر از حــوزه اقتصاد 
دیجیتــال در فرابــورس را تا پایان ســال‌جاری محتمل ارزیابی کــرد و گفت: ابتدای 
هر کاری ســخت به شــمار مــی‌رود؛ اما این فرایند بــا معرفی راه‌هــای تأمین مالی 

جمعی، تسهیل قوانین، شفاف‌سازی شرکتی و... سرعت گرفته است.
او گفــت: فرابــورس در آبــان مــاه ســال‌جاری در همایشــی بــا عنــوان »رشــد 
شــرکت‌های دانــش بنیــان از مســیر بــازار ســرمایه« از آخریــن دســتاوردهای بازار 
ســرمایه بــرای تأمیــن مالــی ایــن شــرکت‌ها و راهکارهــای موجــود بــرای توســعه 

استارتاپ‌ها رونمایی خواهد کرد.

 عرضه 34 هزارتن فرآورده‌های هیدروکربوری 
در بورس انرژی

بورس انرژی ایران دیروز، ۲9 شــهریور ۱۴۰۱ میزبان عرضه بیش از ۳۴ هزار و ۸۹۵ 
تن فرآورده هیدروکربوری بود.

روز سه‌شــنبه، در رینگ بین‌الملل ۵ هزار تن میعانات گازی مجتمع گاز پارس 
جنوبی و هزار تن متانول پتروشــیمی فناوران عرضه شــد. پتروشــیمی بوعلی‌سینا 
نیــز دیــروز حدود ۹ هــزار تن هیدروکربن ســنگین دریایــی، ۴ هزار تــن هیدروکربن 

سنگین، ۳ هزار تن ریفورمیت و هزار تن گازمایع در رینگ بین‌الملل عرضه کرد.
در رینــگ داخلــی نیــز فرآورده‌های اکســیژن مایع و نیتروژن مایع شــرکت فجر 
انــرژی خلیــج فــارس، آیزوریســایکل، بلندینــگ نفتــای حــال ۴۱۰، حــال ۴۰۴ و 
نفتای ســنگین تصفیه‌ نشده پالایش نفت شیراز، برش سنگین و گاز مایع صنعتی 
پتروشــیمی بندرامــام، ریفورمیــت، گاز مایــع و هیدروکربــن ســنگین پتروشــیمی 

بوعلی‌سینا و نفتای سبک پالایش نفت کرمانشاه عرضه شدند.

عرضه 513 هزار تن انواع محصول در بورس کالا
تالار محصولات صنعتی و معدنی بورس کالای ایران روز سه‌شنبه ۲۹ شهریورماه 
میزبــان عرضــه ۳۲۰ هزار و ۱۰۰ تن ورق گرم، ۱۷ هــزار و ۴۰۰ تن ورق گالوانیزه، ۷۵۰ 
تن ورق قلع اندود، ۲ هزارو ۵۰۵ تن مس مفتول، ۲۰ تن مفتول آلومینیوم و۵۳۰ تن 

شمش آلیاژی آلومینیوم بود.
دیروز، همچنین ۴۰ هزار تن وکیوم باتوم در تالار حراج باز عرضه شد.

تالار فرآورده‌های نفتی و پتروشــیمی نیز میزبان عرضــه ۷۱ هزار و ۴۳۵ تن مواد 
پلیمری، مواد شیمیایی و قیر بود.

براساس این گزارش، ۲۸ هزار و ۸۰۲ تن قیر، گوگرد، عایق رطوبتی و اسید استیک 
در تالار صادراتی بورس کالای ایران عرضه شد.

بازار فرعی نیز شاهد عرضه ۳۰۰ تن بوتادین ۱ و ۳ صادراتی بود.
علاوه براین ۳۱ هزار و ۳۹۱ تن کنسانتره روی، کائولن، فروسیلیسم، شمش نقره و 

روغن کارکرده لکوموتیو در بازار فرعی عرضه شد.
در مجموع ۵۱۳ هزار و ۲۳۳ تن انواع کالا در تالارهای مختلف بورس کالای ایران 

عرضه شد.

عملکرد گروه فرآورده های نفتی در بازار

 بازده سهام نماد 
از ابتدای فروردین 1401 

 بازده سهام 
نسبت قیمت بردرآمداز ابتدای تیر 1401 

11.573.92-% 24.56% شپنا 
12.133.16-% 6.72% شبندر 
11.183.45-% 5.69-% شتران 
29.324.58-% 17.49% شبریز 
11.984.83% 25.52% شسپا 
7.315.83% 50.26% شبهرن 
6.773.54% 20.00% شراز 
22.863.74-% 8.41-% شاوان 
8.149.81-% 9.84-% شنفت 
4.215.52-% 29.76% شرانل 
15.646.55-% 10.39-% شپاس 
6.1242.46% 5.24% شزنگ 

تغییرات ارزش بازاری گروه فرآورده‌های نفتی در بازار سهام از ابتدای 1400

گزارش »ایران« از روند معاملات سهام
احتیاط در معاملات بازار سهام پررنگ تر شد

تقاضا برای سهم‌های کامودیتی بازار بیشتر خواهد شد
 گروه اقتصــادی/ درجریان معاملات 
از  پــول  خــروج  رونــد  سه‌شــنبه،  روز 
تــا  یافــت  ادامــه  ســهام  معامــات 
شــاخص‌ها برای ســومین روز متوالی 
ایــن هفتــه مســیر نزولــی را طــی  در 
کنند و یک گام دیگر به محدوده‌های 
حســاس و سرنوشت‌ساز خود نزدیک 

شوند.
در جریان معاملات دیروز هرچند 
گروه‌هــای  بــه  پــول  ورود  ابتــدا  در 
زغال‌ســنگ، خودرو و ســرمایه‌گذاری 
تا حدودی از شــدت نزول شاخص‌ها 
کاسته بود اما در انتها با افزایش فشار 
فروش در گروه محصولات شیمیایی، 
فرآورده‌هــای نفتی و فلزات اساســی، 
خــود  نزولــی  رونــد  نیــز  شــاخص‌ها 
نــگاه تکنیــکال،  از  ادامــه دادنــد و  را 
یــک گام دیگر بــه محدوده حســاس 

بلندمدت خود نزدیک شدند.
بــا  بــورس  کل  شــاخص  دیــروز، 
کاهــش 6 هزارو 761 واحدی، ســطح 

یــک میلیــون و 370 هــزار واحــد را از 
دســت داد و بــه عــدد یــک میلیون و 

367 هزار واحد رسید.
شــاخص کل هــم‌وزن نیــز کــه روز 
دوشنبه ســطح روانی 400 هزار واحد 
را لمس کرده بــود، درحدود 2 هزار و 
300 واحــد کاهــش یافت و تــا ارتفاع 

397 هزار و 900 واحد نزول کرد.
روز  نیــز  فرابــورس  در  معامــات 
سه‌شــنبه تا ســاعت 13 ادامه یافت تا 
در پایان شــاخص آیفکــس 80 واحد 
دیگر نزولی شــود و در ارتفاع 18 هزار 

و 496 واحد به کار خود پایان دهد.
آمار معاملات روز سه‌شــنبه نشان 
»حکشــتی«،  نمادهــای  می‌دهــد، 
بیشــترین  »فپنتــا«  و  »خزامیــاد« 
ارزش و نمادهای »دی«، »شســتا« و 
»خســاپا« بیشــترین حجم معاملات 

را در کل بازار داشته‌اند.
معـــــاملات  طـــــــــی  همچــــنیـــن 
دیــروز، رونــد خــروج پــول حقیقی از 

صندوق‌های سرمایه‌گذاری با درآمد 
ثابــت پــس از دو روز متوقــف شــد و 
خالــص ورود و خــروج حقیقی‌هــا به 

این صندوق‌ها صفر شد.

ëë معامــات ارزش  نزولــی  رونــد 
ســهام قدرت نقد شــوندگی در بازار را 

تضعیف می‌کند
ابتدایــی  هرچنــد کــه در ماه‌هــای 
سال‌جاری و با تقویت عوامل بنیادی 
و خوشــبینی در بــازار، حجــم و ارزش 
معاملات سهام نیز تا حدودی بهبود 
یافتــه بــود امــا آمــار‌ نشــان می‌دهــد 
کــه شــاخص‌های مذکــور از روزهــای 
بــار دیگــر رونــد  ابتدایــی خردادمــاه 
نزولــی بــه خــود گرفته اســت. در این 
معامــات  ارزش  میانگیــن  مــدت 
خــرد از حدود 7 هــزار میلیارد تومان 
بــه 3 هزار میلیارد تومــان نزول کرده 
اســت و آمــار معامــات 15 روز اخیر 
نیز نشــان می‌دهد کــه در حال حاضر 
هــزار   3 میانگیــن  زیــر  در  شــاخص 
میلیارد تومانی خود در حرکت است. 
این موضوع نشــان از تداوم وضعیت 
رکودی در بازار دارد؛ همچنین باعث 
شــده تــا قــدرت نقدشــوندگی ســهام 
نیــز کاهش یابد. از طرفــی با توجه به 
اینکه بیشــتر ســهام معامله شــده در 
بازه‌های منفی و مثبت یک درصد در 
حال نوسان هستند و ایجاد صف‌های 
خریــد و فــروش در بــازار کمتــر دیده 
می‌شــود، این رویه می‌تواند در ادامه 
دســت ســهامداران عمده و بازیگران 
اصلــی بــازار را برای اثر‌گذاری بیشــتر 
بــر قیمت‌ها باز نــگاه دارد. در واقع با 
کاهــش معامــات و درصد شــناوری 
ســهام در بــازار، ســهامداران عمــده 
می‌تواننــد بــا معامــات کمتــری، بر 
ایــن  کــه  تأثیر‌گــذار شــوند  قیمت‌هــا 

موضــوع نیــز بــه عنــوان یــک چالش 
مطــرح  بــازار  جــاری  معامــات  در 

می‌شود.

ëë ســهامداران منفــی  چشــم‌انداز 
نســبت بــه بازارهای جهانــی از جمله 
بــر  تأثیر‌گــذار  عوامــل  مهم‌تریــن 

وضعیت موجود معاملات سهام 
عنــوان  بــه  ایــران  ســهام  بــازار 
بــازار کامودیتی‌محــور شــناخته  یــک 
می‌شــود و از ایــن رو تغییرات جهانی 
قیمت کالاهــای پایه از جمله فلزات، 
پالایشــگاه‌ها  و  نفتــی  فرآورده‌هــای 
ســهام  بــر  توجهــی  قابــل  تأثیــر 

شرکت‌های ایرانی دارد.
مهم‌تریــن  از  یکــی  ایــن  بــر  بنــا 
موضوعاتــی کــه بــازار را تحــت تأثیــر 
منفــی  چشــم‌انداز  داده  قــرار  خــود 
نســبت بــه بازارهــای جهانــی اســت. 
طــی ماه‌های گذشــته، سیاســت‌های 
کشــورهای  اکثــر  مرکــزی  بانک‌هــای 
بــزرگ مبنــی بــر افزایــش نــرخ بهره 
در جهــت کنتــرل تورم در کنــار تداوم 
وضعیــت رکودی کشــور چین ناشــی 
از کنتــرل‌ کرونا بــه یک موضوع جدی 
تبدیل شــده و بر قیمت‌هــای جهانی 
محصــولات پایه نیــز تأثیر‌گذار شــده 

است.
رونــد  ایــن  کارشناســان  نظــر  از 
قیمــت  اول  قــدم  در  کــه  هرچنــد 
اســت،  آورده  پاییــن  را  محصــولات 
امــا در دوره‌هــای بعــد و با خاموشــی 
تولیــدات بخشــی از کارخانه‌هایــی که 
دنیــا  در  انــرژی  بحــران  معــرض  در 
تولیــد آنهــا غیربهــره‌ور شــده اســت، 
می‌تواند تقاضا را به ســمت تولیدات 
کشــورهایی همچون ایــران بازگرداند 
و همچنیــن منجــر به افزایش نســبی 

قیمت‌ها شود.


