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پس از رش�دهاي منف�ي 6/8 درص�د و ëë1/9 درصدي 
س�ال‌هاي 91 و 92 دول�ت يازدهم توانس�ت براي چهار 
فصل پياپي نرخ رشد اقتصادي کشور را مثبت کند، اما 
در سال جاري اين رشد مثبت ادامه پيدا نکرد و دوباره 
منفي ش�د. چه عواملي باعث ش�د تا روند مثبت رشد 

اقتصادي ادامه دار نباشد؟
همان طور که اش��اره کرديد اقتصاد ايران در س��ال‌هاي 91 
و 92 با رش��د منفي مواجه ش��ده بود ولي در سال 93 با توجه 
ب��ه جهت گيري برنامه‌هاي اقتص��ادي و هدايت منابع مالي به 
س��مت توليد با هدف پرکردن ظرفيت‌ه��اي خالي اين بخش، 
گش��ايش‌هاي زيادي در عرصه اقتصادي ايجاد شد. در کنار آن 
بهبود وضع صادرات و توليد نفت نيز به اين شرايط کمک کرد 
و بدين ترتيب بر خلاف سال‌هاي قبل که بجز بخش کشاورزي 
رش��د تمام بخش‌ها منفي بود در س��ال گذش��ته رش��د تمام 

بخش‌هاي اقتصادي مثبت شد.
در واقع دولت به‌درس��تي اولويت‌ه��اي اقتصادي را انتخاب 
کرد و همزمان با سياس��ت مهار تورم با هدايت منابع بانکي به 
س��وي بخش‌هاي مولد اقتصاد و توليد، رکود نيز کمرنگ شد. 
اما اينکه چرا در س��ال جاري همانند س��ال 93 رشد اقتصادي 
حاصل نش��د دلايل مختلفي دارد که مهم‌ترين آن افت شديد 

قيمت نفت است.
به هر حال اين يک واقعيت است که اقتصاد ايران به بخش 
نفت وابس��تگي دارد و بسياري از بخش‌ها به صورت مستقيم و 
غير مس��تقيم به درآمد‌هاي نفتي وابس��ته است. البته براساس 
تأکي��دات رهب��ر معظم انق�الب  اقتصاد ايران باي��د در جهت 
کاهش وابس��تگي به نفت گام بردارد، ولي قدر مس��لم با توجه 
به ساختاري بودن اين وابس��تگي، مشکل در کوتاه مدت قابل 

برطرف کردن نيست و به برنامه‌ريزي بلند مدت نياز دارد.
بنابراين به‌واسطه افت شديد قيمت نفت دربازارهاي جهاني 
از فصل آخر سال 93 تاکنون درآمدهاي دولت نيز کاهش يافت. 
با توجه به اينکه درآمدهاي ارزي حاصل از فروش نفت با تأخير 
ب��ه خزانه واريز مي‌ش��ود در فصل آخر س��ال 93، نمود زيادي 
نداشت هرچند که در اين فصل نيز رشد اقتصادي که در فصول 

قبل بالاي  3 درصد بود به 0/6 درصد رسيد.
در س��ال جاري محدوديت‌هايي که از ناحيه کاهش قيمت 
نفت براي دولت ايجاد شد باعث شد تا درآمدها و بودجه دولت 
و اعتباري که به طرح‌هاي عمراني تخصيص داده مي‌شد، تحت 

تأثير قرار گيرد.
همچني��ن با تداوم رکود در بخش مس��کن نيز صنايعي که 
ب��ا اين بخش مرتب��ط بودند نظير  فولاد و مصالح س��اختماني 
باکاهش ش��ديد تقاضا و انباش��ته ش��دن محصولات در انبارها 
مواجه ش��دند. موضوع ديگري که به‌عن��وان يک عامل مهم در 
ايج��اد رکود بايد نام ب��رد به تأخير افتادن بخش��ي از تقاضاي 
موجود به‌دليل نهايي شدن توافق هسته‌اي بود. دستيابي به اين 
توافق موجب شد تا بسياري تقاضاي خود را به اميد ارزان شدن 

به آينده موکول کنند.
ع�الوه بر اين معض��ل کمبود نقدينگي در ش��بکه بانکي و 
ظرفي��ت پايين آنها براي تأمين نياز مالي بخش توليد که خود 
را در نرخ‌هاي س��ود بانکي بالا نشان داد، اين شرايط را تقويت 

کرد.
بدين ترتيب عمده عواملي که در بازگشت رکود تأثير  ëë

داشتند، عوامل برون‌زا بودند؟
در مجم��وع و با جمع‌‌بندي تم��ام عواملي که در رکود مؤثر 
بودن��د، بايد گفت عم��ده دلايل برون‌زا بود. اقتص��اد ايران نيز 
اقتصادی نسبتاً باز محسوب مي شود و از تحولات جهاني تأثير 
مي‌پذيرد، البته کاهش رشد اقتصادي در اين دوره تنها مختص 
اقتص��اد ايران نبود و تمام کش��ورهاي صادر کننده نفت و مواد 

اوليه دچار کندي و افت رشد اقتصادي شدند.
با شوکي که به بازار جهاني نفت وارد شد، افت درآمد و رشد 
اقتصادي ايران غير قابل انتظار نبود، اما اينکه ميزان تأثيرپذيري 
از آن چقدر اس��ت به ميزان وابس��تگي به نفت بستگي دارد. بر 
همين اساس اهميت اجراي سياست‌هاي کلي اقتصاد مقاومتي 
در ش��رايط فعلي بيشتر نمايان مي‌ش��ود تا از اين طريق ضمن 

مقاوم‌سازي اقتصاد بتدريج تکيه اقتصاد به نفت کاهش يابد.
شوک افت قيمت نفت در ش��رايطي اتفاق افتاد که مشکل 
محدوديت‌هاي تحريم نيز در جاي خود باقي بود و دسترس��ي 

کشور را به بخشي از ابزارها از بين برده بود.
براس�اس گفته‌هاي ش�ما اقتصاد ايران، اقتصادي به  ëë
نس�بت باز اس�ت که از تحولات جهاني تأثير مي‌پذيرد 
و به همين دليل در س�ال جاري رکود بازگشت. اين در 
حالي است که  در سال 93 عكس آن رخ داد. بر خلاف 
کندي رش�د اقتصاد جهاني و بسياري از کشورها، رشد 

اقتصاد ايران افزايش قابل توجهي را تجربه کرد.
اينکه در س��ال 93 با جهش نسبي رش��د اقتصادي مواجه 
ش��ديم به‌چند دليل بود ک��ه يکي ظرفيت ه��اي خالي مانده 
س��ال‌هاي 91 و 92 بود که پر ش��دن آنها باعث افزايش توليد 
شد. از سوي ديگر در آن مقطع انتظارات جامعه و اميد به آينده 
بس��يار مثبت ش��ده بود. بدين ترتيب ايجاد ثبات و آرامش در 
اقتصاد و پيش‌بيني پذيري براي فعالان اقتصادي کمک زيادي 
به اقتصاد کرد. همچنين سياست‌هاي اتخاذ شده از سوي دولت 

نيز که رويکرد صحيحي داشت در اين زمينه مؤثر بود.
البته تأثيرپذيري از تحولات جهاني بدان معنا نيست که اين 
تحولات در تمام بخش‌ها و براي تمام کش��ورها يکس��ان است. 
ايران به‌عنوان يک صادر کننده نفت طبيعي است که  از تغيير 
قيمت نفت متأثر شود. بر همين اساس در شرايطي که سال 93 
بسياري از کشورها در رکود به سر مي‌بردند، بهبود شرايط بازار 

صادرات نفت ايران به رشد اقتصادي کشورمان کمک کرد.
ولي در ش��رايط امروز اين تأثيرپذيري بر عکس شده است. 
يعني به‌دليل اينکه قيمت نفت کاهش يافته آثار منفي براي ما 
به همراه داش��ته و براي مصرف کننده‌هاي نفت تبعات مثبت 

داشته است.‌
دولت چگونه به اين نتيجه رس�يد ك�ه براي عبور از  ëë
شرايط بحران بسته ضد ركود را تدوين و اجرا كند؟ چه 
تضميني براي از بين رفتن دس�تاوردها در زمينه مهار 

نرخ تورم وجود دارد؟
آنچه در هيأت وزيران مورد توافق قرار گرفت اين بود كه اين 
بس��ته كوتاه مدت و براي يك دوره شش ماهه اجرايي ‌شود. در 
كنار آن دولت هيچگاه از برنامه مهار تورم عقب‌نش��يني نكرده 

است و همچنان آن را دنبال مي‌كند.
يكي از نكات ديگر اين بس��ته برگشت پذيري سياست‌هاي 
آن است. به اين معنا كه هرگاه احساس شد نيازمند بازنگري يا 

اصلاح است، اين كار انجام شود.
در مجموع دولت به اين نتيجه رسيد كه با توجه به انباشت 
كالا در انبار واحدهاي توليدي نيازمند تحريك تقاضا هس��تيم 
تا از اين طريق چرخ واحدهاي توليدي دوباره به گردش درآيد. 
البته براي دستيابي به رشد اقتصادي بالا و پايدار سياست‌هاي 
مختلفي بايد در كشور اجرا شود كه بخش اعظم آنها به اصلاح 
س��اختارهاي اقتصادي مربوط مي‌ش��ود، ولي در اين ش��رايط 
تحليل‌ها بر اين اس��توار بود كه تحريك تقاضا مي‌تواند به رفع 

مشكلات بخش توليد كمك كند.
به‌طور دقیق چه مأموریتی به بانک مرکزی داده شد؟ ëë

تحري��ك تقاض��ا و تقاض��اي كل سياس��ت‌ها و اجزاي مهم 

 برنامه مهار تورم 
متوقف نمی شود

گفت‌وگو با پیمان قربانی، معاون اقتصادی بانک مرکزی

برج 20 طبقه بانك مركزي درخيابان ميرداماد تهران طي دو سال گذشته منشأ 
و كانون بسياري از سياست‌هاي اقتصادي دربخش سياست‌هاي پولي بوده است. 
سياس�ت‌هايي كه از كنترل و مهار تورم آغاز ش�د و اكنون با مديريت و هدايت 
نقدينگي به س�مت بخش‌هاي خاصي از اقتصاد، هدف خروج اقتصاد از ركود را 
دنبال مي‌كند. درشرايط حاضر بانك مركزي اهدافي را به صورت توأمان پيگيري 
مي‌كند اما ابزارهاي آن نتايج عكس به همراه دارد. ازيك س�و كاهش نرخ تورم 
ازطريق سياست‌هاي انقباضي دردستوركار قرار دارد و از طرف ديگر براي خروج 
اقتصاد از ركود درقالب بس�ته ضد ركود نيازمند اجراي سياست‌هاي انبساطي 
به نفع بخش توليد هستيم. اما با يك رويكرد انضباطی و هدف‌گيري بخش‌هاي 
اقتصادي خاص براي تزريق منابع تاكنون اين برنامه با موفقيت اجرا شده است. 

دراين ميان بانك مركزي كه مأمور اجراي بخش عمده‌اي از بسته خروج از ركود 
ش�ده همواره با نقدهايي روبه‌رو بوده اس�ت. برخي از كارشناسان اعتقاد دارند 
كه اجراي بس�ته و پرداخت تسهيلات ،دستاوردهاي كاهش نرخ تورم را با خطر 
مواجه خواهد كرد و برخي ديگر معتقدند كه اين بانك تحت فشارهاي بيروني تن 

به چنين برنامه‌اي داده است. اين درحالي است كه پيمان قرباني معاون اقتصادي 
بانك مركزي درگفت‌و‌گو با »ايران« به تمام اين انتقادها پاسخ مي‌دهد. به گفته وي 
اجراي بسته ضد ركود كه با پرداخت تسهيلات همراه بوده به گونه‌اي برنامه‌ريزي 
شده است كه كمترين آثارمنفي را به دنبال داشته باشد. ضمن اينكه بانك مركزي 
هيچ گاه از هدف كاهش نرخ تورم عقب نشيني نخواهد كرد. معاون بانك مركزي 
تمام سياست‌ها و طرح‌هايي را كه طي ماه‌هاي اخير دردستوركار اين بانك قرار 
گرفت�ه اس�ت درقالب يك پيكره مي‌داند كه يك ه�دف واحد را دنبال مي‌كند. 
هدفي ك�ه درنهايت بايد به خروج اقتصاد از ركود همزم�ان با كاهش نرخ تورم 
منجرشود. درهمين راستا، چرايي بازگشت ركود به اقتصاد ايران، دلايل اجراي 
بس�ته ضد ركود و پاسخ به ابهامات مطرح شده دراين باره، كاهش غيردستوري 
نرخ س�ود بانكي و ديدگاه بانك مركزي درخصوص آن، جزئيات تخفيف نسبت 
س�پرده قانوني بانك‌ها، تك رقمي ش�دن نرخ تورم نقطه به نقط�ه در آذرماه و 
چشم‌انداز اقتصاد ايران در سال آينده مباحثي است كه درخصوص آن با پيمان 

قرباني معاون اقتصادي بانك مركزي به گفت‌و‌گو نشسته‌ايم. 
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ديگ��ري مانند ص��ادرات، واردات، هزينه‌هاي دولت و مصرف بخش 
خصوصي دارد و از جنبه سياستگذاري نيز سياست‌هاي پولي، مالي 
و تجاري جزو سياست‌هاي طرف تقاضاي كل است ولي از اين ميان 
آنچه به بانك مركزي مأموريت داده ش��د اي��ن بود كه در برخي از 
زمينه‌ها مانند كاهش نسبت سپرده قانوني بانك‌ها، تسهيل مديريت 
رش��د نقدينگي براي هدف قراردادن موجودي انبار برخي از صنايع 

خاص، وارد عمل شود.
اجرای بس�ته ضد رکود باعث نش�د تا بان�ک مرکزی از  ëë
وظای�ف و برنامه‌های اصلی خ�ود دور بماند؟ در مجموع آیا 

بانک مرکزی با نحوه اجرای بسته وتسهیلات موافق بود؟
بانك مرك��زي در اين زمينه كاهش نرخ تورم و نوس��انات را به 
ص��ورت جدي دنبال مي‌كند اما اين برنامه مانعي براي اين نيس��ت 
كه با اجراي برخي از سياست‌ها به رشد اقتصادي كمك شود. بدين 
ترتي��ب هدف و برنامه اصل��ي بانك مركزي همي��ن موضوع يعني 
كاه��ش تورم همزم��ان با مديريت و هدايت بهين��ه نقدينگي براي 

دستيابي به رشد اقتصادي بوده است.
براين اس��اس بانك مركزي در راس��تاي اهداف تعيين شده در 
قالب بس��ته ضد ركود حركت كرده و ب��راي مثال در بخش اعطاي 
 تس��هيلات 25 ميليوني خري��د خودرو، اين بانك به همان س��قف
110 هزار دستگاه خودرو پايبند بود و به آن عمل كرد و درواقع در 
سياست‌هاي اقتصادي اگر در جايي زياده‌روي شود در جاي ديگري 
با تبعات منفي آن مواجه خواهيم شد. بدين ترتيب با اين كه توافق 
اوليه موجودي انبار خودروسازان بود كه از سوي سازندگان خودرو 
50 هزار دستگاه اعلام شده بود براي كمك به اين صنعت تا سقف 
100 هزار دستگاه تسهيلات پرداخت شد كه در نهايت به 110 هزار 

دستگاه خودرو افزايش يافت ولي بيش از آن پذيرفته نشد.
درواقع قرار نبود كه با پرداخت اين تس��هيلات تمام مش��كلات 
ساختاري صنعت خودرو برطرف شود و در اين مقطع تنها موجودي 

انبار آنها هدف قرار گرفته شد.
تجربه چنين سياستي در ساير كشورها وجود دارد؟ ëë

در بس��ياري از كشورهاي دنيا در ش��رايط ركودي سياست‌هاي 
انبس��اطي را در پيش گرفته‌اند كه البته نح��وه اجراي آن متفاوت 
اس��ت و هدف همه آنها كمك به رشد اقتصادي است. در كشور ما 
نيز مشابه همين رويكرد اتفاق افتاد و هدايت نقدينگي به برخي از 

بخش‌هاي آسيب‌ديده انجام شد.
براس��اس اين ش��رايطي كه به وجود آمد، دول��ت مجموعه‌اي از 
سياس��ت‌ها را براي خ��روج اقتصاد از ركود تدوي��ن و اجرا كرد كه 
بخش��ي از آن بس��ته ضد ركود بود كه در قالب اعطاي تسهيلات و 
همچنين اقداماتي نظير كاهش نس��بت سپرده قانوني بانك‌ها نزد 

بانك مركزي اجرايي شده است.
بدي��ن ترتيب در قالب پرداخت تس��هيلات ب��ه برخي از صنايع 
خاص كه نياز به حمايت داش��تند در بخش خريد خودرو كالاهاي 
بادوام بس��ته‌هايي به مرحله اج��را درآمد كه عمده هدف آن از بين 

بردن مشكل انباشته شدن كالا در انبار توليدكنندگان بود.
يكي از ابزارهايي كه در قالب بسته خروج از ركود به كار  ëë
گرفته ش�د كاهش نسبت س�پرده قانوني بانك‌ها نزد بانك 

مركزي است، اين كاهش چه اهدافي را دنبال مي‌كند.
در سياس��ت پول��ي خ��روج از رك��ود دو بخش وج��ود دارد كه 
يكي سياس��ت‌هاي عقلايي اس��ت كه همين برنامه‌هايي اس��ت كه 
در قالب بس��ته ضدركود و اعطايي تس��هيلات اجرا ش��د. اما بخش 

ديگر سياس��ت‌هاي قيمتي است. بانك مركزي اعتقاد دارد كه براي 
اثرپذي��ري و مديري��ت نقدينگي بايد نرخ‌هاي س��ود بانكي كاهش 
يابد كه هم‌اكنون به صورت افراطي بالاس��ت. در واقع عواملي مانند 
مطالبات مع��وق، ركودبخش‌هاي اقتصادي، بي‌رونقي بخش ممكن 
و... باعث شده است تا شبكه بانكي در يك تنگناي مالي قرار گيرد و 
براي رهايي از آن بانك‌ها به افزايش نرخ سود روي آورده‌اند. بنابراين 
نرخ سود بالا خود علت نيست و معلول عوامل ديگري است كه براي 

كاهش و منطقي كردن آن بايد علل آن را شناسايي كرد.
يك��ي ديگر از انعكاس‌هاي تنگناي مال��ي بانك‌ها بالا رفتن نرخ 
س��ود بازار بين بانكي اس��ت. زماني كه نرخ سود بانكي بالا مي‌رود، 
بانك‌ها براي قرض گرفتن پول از س��اير بانك‌ها نيز بايد نرخ س��ود 

بالاتري پرداخت كنند.
از طرف ديگر نرخ س��ود بانكي با مصارف مردم رابطه مستقيمي 
دارد به اين معنا كه هر چه نرخ سود افزايش يابد مردم مصارف خود 

و سرمايه‌گذاران سرمايه‌گذاري خود را به تعويق مي‌اندازند.
ديدگاه بانك مركزي براي كاهش نرخ سود بانكي چگونه  ëë

است؟
بانك مركزي بر اين عقيده است كه نرخ سود بايد مثبت و بالاتر 
از نرخ تورم باش��د. در ساير كش��ورها نيز به طور معمول نرخ سود 
سپرده بانكي 2 تا 3 درصد بالاتر از نرخ تورم تعيين مي‌شود و به تبع 

آن نرخ سود تسهيلات نيز از نرخ سود سپرده بالاتر خواهد بود.
اين در حالي اس��ت كه هم‌اكنون نرخ س��ود س��پرده حدود 10 
واحد درصد بالاتر از نرخ تورم اس��ت. به همين دليل بانك مركزي 
اعتقاد دارد كه فاصله نرخ س��ود و تورم بايد منطقي شود، اعتقادي 
كه حتي ش��بكه‌هاي بانكي هم دارند، چ��را كه افزايش غيرمنطقي 
نرخ سود سودآوري بانك‌ها را تحت تأثير قرار مي‌دهد و باعث زيان 

آنها مي‌شود.
اصلاح نرخ س�ود بانكي از چه طريقي در دستور كار قرار  ëë

گرفته است؟
در اين راستا بانك مركزي به سراغ علل اصلي بالا رفتن نرخ‌هاي 
س��ود بانكي رفت و در ص��دد برآمد عل��ل آن را از بين ببرد. بدين 
ترتيب مجموعه‌اي از اقدامات مانند پرداخت بدهي دولت به بانك‌ها، 
كاهش مطالبات معوق، راه‌اندازي بازار بدهي، راه‌اندازي شركت‌هاي 
مديري��ت دارايي براي خ��ارج كردن دارايي‌هاي رس��مي بانك‌ها از 
ترازنامه آنها در دس��تور كار قرار گرف��ت. در كنار تمام اين اقدامات 
س��اختاري كه بايد انجام مي‌گرفت در ش��رايط فعلي بانك مركزي 
نمي‌توانس��ت، نرخ‌هاي سود بانكي بالا را به حال خود رها كند و بر 
همين اس��اس طبق مصوبه هشتم ارديبهش��ت سال جاري شوراي 
پول و اعتبار دو كار مهم انجام ش��د. اقدام نخست اين بود كه بانك 
مركزي س��عي كرد بدهي بانك‌ها را در همان س��طح قبل نگه دارد 
و مانع افزايش آن ش��ود كه راه‌اندازي چكاوك )س��امانه مديريت و 
يكسان‌س��ازي چك‌هاي بانكي( در همين راستا بود. از سوي ديگر 
اضافه برداش��ت بانك‌ها از بانك مركزي به قراردادها تبديل ش��د تا 
با نرخ‌هاي س��ود پايين‌تر امكان پرداخت آن توس��ط بانك‌ها فراهم 
ش��ود. اين اقدامات باعث ش��د تا فشار از روي شبكه بانكي برداشته 
ش��ود. همزمان با آن بانك مركزي حض��ور فعال‌تري در اين بخش 
پيدا كرد و مجموع اين كارها باعث شد تا نرخ سود بازار بين بانكي 
از ب��الاي 30 درصد ب��ه 21 درصد در حال حاضر كاهش يابد. البته 
در كنار اين اقدامات بايد ضمن تشديد نظارت‌هاي بانكي و برقراري 
انضباط ميان بانك‌ها، فعاليت مؤسس��ات غيرمجاز نيز محدود شود. 

براي اين‌كه ضمانت بيشتري براي اجرايي كردن اين سياست ايجاد 
ش��ود، بانك مركزي از ابزار نسبت س��پرده قانوني بانك‌ها استفاده 
كرد، البته در اين ابزار رويكرد مقداري نداش��تيم و بر همين اساس 

طبق معيارهاي مشخصي در خصوص كاهش
نسبت سپرده قانوني بانك‌ها اقدام شد. معيارهايي مانند رعايت 
مقررات بانكي، هم��كاري در ارائه اطلاعات و بويژه رعايت نرخ‌هاي 
س��ودبانكي مصوب شوراي پول و اعتبار كه براي هر يك از بانك‌ها 
م��ورد ارزيابي قرار گرفت و به آنها نمره داده ش��د. هم‌اكنون ميزان 
كاهش نس��بت س��پرده قانوني هر يك از بانك‌ها مشخص و به آنها 

ابلاغ شده است.
البته براساس بخشنامه‌اي كه به بانك‌ها ابلاغ شده است نظارت 
مستمر بر فعاليت آنها ادامه دارد و در مقاطع زماني سه‌ماهه ارزيابي 
مجددي از عملكرد بانك‌ها انجام مي‌ش��ود و در صورتي كه بانك‌ها 
مقررات را رعايت نكرده باش��ند سپرده قانوني آزاد شده پس گرفته 

مي‌شود.
كاهش نس�بت س�پرده قانوني براي هر بانك چه ميزان  ëë

بوده است؟
در مجم��وع اين اب��زار تنها براي بانك‌هاي تجاري اعمال ش��ده 
اس��ت چرا كه بانك‌هاي تخصصي در حالي حاضر نيز از حداقل 10 
درصدي نس��بت سپرده قانوني اس��تفاده مي‌كنند اما در بانك‌هاي 
تج��اري كه اين نس��بت 13 درصد بود قرار ش��د ك��ه تا 10 درصد 
كاهش يابد هم‌اكنون ارزيابي صورت‌گرفته و ميزان تخفيف آنها در 

سپرده قانوني محاسبه و به آنها ابلاغ شده است.
در صورتي كه نرخ سود سپرده، 2 تا ëë3 درصد بالاي تورم 
باشد براساس چش�م‌اندازي كه از تك‌رقمي شدن تورم در 
ماه‌هاي آتي وجود دارد، نرخ س�ود سپرده بايد به حدود 10 
تا 12درصد برسد. به نظر شما اين رقم باعث كاهش جذابيت 
بانك‌ها براي جذب س�پرده نمي‌ش�ود و س�رمايه مردم به 

بازارهاي ديگر مهاجرت نمي‌كند؟
به هيچ وجه. اولًا بانك مركزي رويكردي كه به نرخ س��ود بانكي 
دارد رويكرد تعادلي و ثبات مالي است. از سوي ديگر نرخ بازدهي در 
بازار‌هاي مختلف نمي‌تواند تفاوت زيادي با هم داش��ته باشد. به اين 
ترتيب هدف حفظ ارزش پول سپرده‌گذار به اضافه چنددرصد سود 
است. بنابراين در صورت در نظر گرفتن نرخ سود 2 درصد بالاتر از 
تورم، نرخ س��ود 22 درصد و 10 درص��د تفاوتي با هم ندارد و برابر 
اس��ت. در واقع كاهش منطقي نرخ سود بر مبناي تورم هيچ ظلمي 

به سپرده‌گذار نمي‌كند.
البته در صورتي كه ساير بازارها هم ثبات داشته باشد؟ ëë

زمان��ي كه نرخ تورم كاه��ش يابد نرخ بازدهي اس��مي در تمام 
بخش‌هاي اقتصادي كاهش مي‌يابد. وقتي نرخ تورم 40درصد باشد 
بازدهي اس��مي بازارها به همان نس��بت بالا مي رود و اگر اين نرخ 

كاهش يابد بازدهي نيز افت مي‌كند.
آنچه براي مقايسه بازارها اهميت دارد، نرخ بازدهي واقعي است. 
در اين زمينه بانك مركزي بارها اعلام كرد كه مخالف سركوب مالي 
اس��ت و سپرده گذار از ناحيه س��پرده‌گذاري در بانك نبايد متضرر 
ش��ود و نرخ سود تس��هيلات هم نبايد بسترس��از رانت شود. بدين 
ترتيب س��ركوب مالي است كه باعث تلاطم در بازارها مي‌شود، هر 
زمان كه نرخ‌هاي س��ود بانكي منفي ب��ود، و از نرخ تورم كمتر بود، 
نوس��ان بازارهاي ديگر هم بيشتر ش��ده است. وقتي نرخ سودبانكي 
منفي مي‌ش��ود مردم از پول ملي رويگردان مي‌ش��وند و به س��مت 

بازارهايي مانند ارز و طلا هدايت مي‌شوند.
با وجود اين بانك مركزي مخالف شوك درماني در اقتصاد است 
و اعتقاد دارد كه سياس��ت‌ها بايد بتدريج و براساس شرايط اجرايي 

شود.
نرخ تورم نقطه به نقطه )ميزان تغيير نسبت به ماه مشابه  ëë
س�ال قبل( پس از 64 ماه در آذرماه امسال تك‌رقمي شد، 
حال ضمن اينكه برخي اين ش�اخص‌ از تورم  را زير س�ؤال 
مي برند با تقسيم بندي تورم به اسمي و احساسي معتقدند 
كه تنها نرخ تورم اسمي كاهش يافته است و تورم احساسي 

كم نشده است.
در زمينه مهار نرخ تورم دولت دس��تاوردهاي قابل قبولي داشته 
اس��ت. براس��اس آخرين آمار اعلامي نرخ تورم 12 ماهه در آذرماه 
در مناطق ش��هري به 13/7 درصد و تورم نقطه به نقطه كه ميزان 
 تغيير اين ش��اخص را با ماه مشابه سال قبل اندازه‌گيري مي‌كند به

9/4 درصد رسيده است.
تعريف��ي كه براي تورم وجود دارد تنها يك تعريف واحد اس��ت 
ك��ه آن ه��م تورم 12 ماهه اس��ت، اما نرخ تورم نقط��ه به نقطه در 
بسياري  از كشورها نيز مورد استفاده قرار مي گيرد و به عنوان يك 
شاخص پيش‌نگر كارايي دارد. براي مثال اگر نرخ تورم نقطه به نقطه 
روند صعودي دارد نش��ان‌دهنده اين اس��ت كه نرخ تورم ماهانه بالا 
م��ي‌رود و برعكس. بنابراين در ابتدا نرخ تورم نقطه به نقطه كاهش 
مي‌يابد و سپس تورم 12 ماهه كاهش مي‌يابد كه تغييرات آينده را 
نشان مي‌دهد. هيچ‌كس به دنبال تحريف شاخص تورم نيست و اين 

شاخص تنها كاربرد پيش‌نگر دارد.
درخصوص تورم اس��مي و احساس��ي نيز بايد گفت كه در تورم 
يك س��بد نمونه وجود دارد كه متوس��طي از كالا و خدماتي است 
كه توس��ط يك خانوار نمونه در طول يك ماه مصرف مي‌ش��ود. اما 
ممكن اس��ت كالاها و ضريب اهميت كالاهايي ك��ه در يك خانوار 
مصرف مي‌ش��ود با كالاهايي كه در سبد خانواده نمونه وجود دارد، 
تفاوت داش��ته باش��د و برهمين اساس احس��اس خانوار نسبت به 
تورم نيز متفاوت است. از سوي ديگر دهك‌هاي مختلف نيز الگوي 
مصرف مختلفي دارند بنابراين طبيعي اس��ت كه تورم در هر دهك 
تفاوت داش��ته باش��د. با اين حال رويه‌هايي كه بانك مركزي براي 
محاسبه نرخ تورم مورد استفاده قرار مي‌دهد براساس استانداردهاي 
بين‌المللي اس��ت و علاوه بر اين آمارهاي منتشر شده از سوي بانك 
مركزي از طريق نهادهاي بين‌المللي مانند صندوق بين‌المللي پول 

مورد پايش قرار مي‌گيرد.
به طور معمول حدود دو تا سه ماه پس از كاهش نرخ تورم  ëë
نقطه به نقطه، نرخ تورم ميانگين 12 ماهه نيز افت مي‌كند؟

به طور دقيق نمي‌توان گفت كه دو يا سه ماه پس از افت يا رشد 
تورم نقطه‌اي، تورم 12 ماهه نيز تغيير مي‌كند، اين تغيير به روند و 
سرعت اين تغييرات بستگي دارد. بنابراين هر چه سرعت كاهش يا 
افزايش نرخ تورم نقطه به نقطه بيش��تر باشد در فاصله كوتاهي نرخ 

تورم 12 ماهه تغيير مي‌كند.
براس�اس پيش‌بيني نهادهاي معتب�ر بين‌المللي اقتصاد  ëë
اي�ران در س�ال 95 بي�ن 4 ت�ا 5/5 درصد و طب�ق برآورد 
مسئولان داخلي تا 6 درصد رشد خواهد داشت، با توجه به 
كاه�ش قيمت نفت و همچنين لغو تحريم‌هاي اقتصادي چه 

چشم‌اندازي براي اقتصاد ايران متصور هستيد؟
زماني كه بخواهيم تأثير يك پديده را در اقتصاد بررس��ي كنيم 
بايد با فرض ثبات ساير شرايط باشد. براين اساس لغو تحريم‌ها و باز 
ش��دن آن از پاي اقتصاد ايران به طور قطع آثار مثبتي براي اقتصاد 
ايران به همراه دارد كه شامل جذب سرمايه‌گذاري خارجي، افزايش 
تحرك ش��بكه بانكي، كاهش هزينه‌ها و در مجموع رش��د توليد و 

اقتصاد مي‌شود.
اما اينكه لغو تحريم‌ها تمام مشكلات اقتصاد ايران را حل كند اين 
طور نيست چرا كه برخي از مشكلات اقتصاد ايران مانند وابستگي به 
نفت ساختاري است كه بايد با اجراي سياست‌هاي اقتصاد مقاومتي 
كه هم اكنون در برنامه ششم توسعه نيز متبلور شده دنبال و اجرايي 
ش��ود. به طور حتم رفع تحريم‌ها فضايي در اختيار ما قرار مي‌دهد 
كه مي‌توانيم تمركز بيش��تري روي حل مشكلات ساختاري اقتصاد 

داشته باشيم و اين به عنوان يك فرصت تلقي مي‌شود.
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آنچ�ه در هيأت وزي�ران مورد 
توافق قرار گرفته اين اس�ت 
كه اين بسته به صورت كوتاه مدت 
و براي يك دوره شش ماهه اجرايي 
ش�ود.در كنار آن دول�ت هيچگاه از 
برنامه مهار تورم عقب‌نشيني نكرده 
است و همچنان آن را دنبال مي‌كند.  
يك�ي از ن�كات ديگ�ر اي�ن بس�ته 
برگش�ت پذيري سياس�ت‌هاي آن 
اس�ت. ب�ه اي�ن معن�ا ك�ه ه�رگاه 
احس�اس ش�د نيازمند بازنگري يا 

اصلاح است، اين كار انجام شود


