
به تازگــی یکی از اســتارتاپ های فعال در 
حوزه حمل ونقل به بورس ورود پیدا کرد. 
به بهانه ورود این اســتارتاپ به فرابورس 
به سراغ کارشناسان فاوا رفتیم تا ارزیابی 
آنهــا را از ایــن اتفاق بدانیــم واین که چرا 
بــورس شــوند؟  وارد  اســتارتاپ ها  بایــد 
مشــکل ســرراه آنها بــرای ورود به بورس 

چیست؟
نوید آینده ای روشن برای کارآفرینان �

و  کســب  مشــاور  قدوســی  محمدرضــا 
ورود  اســت  معتقــد  مجــازی  کارهــای 
یــا  بــورس  بــه  اســتارتاپی  شــرکت های 
کارآفرینــان  در  را  میــل  ایــن  فرابــورس 
کشــورمان ایجــاد می کند که کســب و کار 
نوپای خود را ارتقا داده و به جایگاه خوبی 
برسند.قدوسی گفت: به  هر حال تاکسی 
اینترنتی که کار خود را ابتدا از یک فضای 
کار اشــتراکی از پشــت یــک میــز کار آغاز 
کرده و توانســته امروز به جایی برســد که 
بتواند بخشی از سهام خود را واگذار کند، 
این حرکت نوید آینده ای روشــن را برای 

کارآفرینان استارتاپی را رقم زده است.
وی افــزود: ورود به بورس یک اســتراتژی 
خروجــی بــرای کســب و کارها اســت اما 
اســتارتاپ ها برای رســیدن به این هدف 
مشــکلاتی دارنــد کــه بایــد حــل شــود و 
مهم تریــن آنها بحث ارزشــگذاری مالی 
است که البته این موضوع نیز در سه سال 
اخیــر حل شــده چرا کــه ســازمان بورس 
تــلاش کــرده پروتکل هــای اســتارتاپی را 
بــرای ورود آنهــا بــه بــورس تدویــن کند. 
گفتنی است استارتاپ ها بر اساس دارایی 
فیزیکی خود در دنیا ارزیابی نمی شــوند. 
از ســوی دیگر شرکت های استارتاپی هم 
تــلاش کردند تا آنچه بــورس می خواهد 
را فراهــم کننــد بــه همین دلیــل به نظر 
می رســد یک فهــم، همــکاری و تعامل 
خوب مشــترکی شــکل گرفتــه و موجب 
شــده تا زمینه ورود اکوسیستم استارتاپی 
بــه بــورس فراهــم شود.مشــاور کســب 

و کارهــای فضــای مجــازی اعتقــاد دارد 
پذیرش یک شــرکت اســتارتاپی دیگر در 
آینده نزدیک به بورس نشان می دهد که 
آرام آرام زمینه ورود بیشتر استارتاپ ها در 
حال فراهم شدن است و به نظرم آینده 

آنها خوب خواهد بود.
قدوســی گفت: ورود اســتارتاپ ها حال و 
هــوای تازه ای هــم به بــورس خواهد داد 
و افــرادی هــم که علاقه ای بــه حضور در 
صنایع سنتی و فیزیکی ندارند، می توانند 
در این بخش ورود کنند و همین موضوع 
خــود باعث می شــود یــک همگرایی در 
بــازار ایجاد شــود و از ســوی دیگــر به نظر 
می رســد ریزش کمتــری را در این بخش 
شاهد باشیم، چرا که اینجا کلاس جدید 
و پایداری از سهام را خواهیم داشت و اگر 
قطعی اینترنت به وجود نیاید یک رشــد 
را  در ســال کسب و کارها تجربه می کنند 
و مهمتر اینکه چون ارائه خدمات داخلی 
اســت خیلی به تحریم ارتباطــی ندارد و 

می تواند از این فشار هم مبرا باشد.
وی معتقــد اســت بــا ورود اســتارتاپ ها 
به بــورس، ســرمایه گذاری جســورانه نیز 
در ایــن بخش افزایش پیــدا خواهد کرد، 
چــرا که دیگــر آنهــا می داننــد در صورت 
آینــده  حــوزه  ایــن  در  ســرمایه گذاری 
روشــنی در انتظارشــان خواهد بــود ولی 
دولت ماننــد معاونت علمــی و فناوری 
ایــن  در  می توانــد  جمهــوری  ریاســت 
بخش بیشتر ورود کرده و زیرساخت های 
ســرمایه گذاری جســورانه را تقویــت کند 
و ضمــن ریــل گــذاری، تعییــن قوانین و 
آموزش، آنهــا را برای ورود بــه بورس در 

آینده آماده کند.
اکوسیســتم  � در  خــوب  تغییــرات 

کارآفرینی
حسین اسلامی کارشناس فاوا نیز معتقد 
و  بــورس  بــه  اســتارتاپ ها  ورود  اســت 
فرابورس اتفاق خوبی است که می تواند 
این ســیگنال را به کارآفرینان کشــورمان 
بدهد که مجموعه های استارتاپی دیگر به 
رسمیت شناخته شــده اند و بازار سرمایه 

آنهــا را می پذیرد.اســلامی گفت: حضور 
استارتاپ ها و سرمایه گذاری جدی مردم 
در بــورس، نشــان دهنــده تغییــرات در 
کل اکوسیســتم کارآفرینی و بازار سرمایه 
هستند و این نشــان از آینده ای روشن در 

این حوزه می دهد.
این کارشــناس فاوا درباره مشــکلاتی که 
مانع ورود اســتارتاپ ها به بورس اســت، 
گفــت: مهم تریــن مشــکل آنهــا صورت 
مالیاتــی  و  بیمــه  مالــی،  حســاب های 
و  افــزوده  ارزش  درآمــد،  بــر  )مالیــات 
مالیات های پایان ســال( اســت. مشــکل 
دیگــر نداشــتن افــراد مالی قــوی در تیم 
هایشــان اســت. از ســوی دیگــر اولویــت 
شرکت های استارتاپی سودآوری در کوتاه 
مــدت نیســت و معمــولاً روی افزایــش 
خدمات گیرندگان، خدمات دهندگان و 
کاربــران و عرضه کننــدگان خود متمرکز 
می شــوند. ایــن در حالــی اســت کــه در 
بورس بیشــتر روی ســود و فروش تمرکز 
می کنند از این رو تاکنون این بحث ها مانع 
جدی برای ورود شــرکت های اســتارتاپی 
بــه بــورس بــوده اســت. اســلامی اعتقاد 
دارد هیــچ کــس نمی توانــد آینــده ورود 
اســتارتاپ ها به بــورس را دقیــق ارزیابی 
کند چون باید منتظــر ماند و دید که بازار 
ســرمایه و مخاطبان با آن چه برخوردی 

چــون  گفــت:  داشــت.وی  خواهنــد 
شــرکت های اســتارتاپی بــا شــرکت های 
ســنتی و فیزیکی قابل قیاس نیستند و با 
مدل متفاوتــی وارد این حوزه می شــوند 
بــه همین دلیل باید وارد بورس شــوند و 
جایگاه خود را آهســته آهسته پیدا کنند. 
بــه هرحــال ورود اســتارتاپ های بــزرگ 
در خــارج از مرزها با موفقیــت توأم بوده 
اســت و ما نیــز آرزو داریــم در زمینه ورود 
اســتارتاپ های ما بــه بــورس اتفاق های 

خوبی رقم بخورد.
ایــن کارشــناس معتقد اســت می توان 
اســتارتاپ های  عرضــه  در  دقــت  بــا 
خوشــنام و تقویت آنها در میــان مردم 
امید به چشــم انداز خوبی برای حضور 
استارتاپ های بیشتری در بورس داشت 
از این رو امیدواریم امســال حداقل ســه 
اســتارتاپ بزرگ و خوشنام وارد بورس 
نیــز  دولــت  از  شــوند.وی  فرابــورس  و 
خواست تا حل مشکلات استارتاپ ها را 
در اولویت قرار دهد، چرا که یک ارگان یا 
وزارتخانه نمی تواند به تنهایی مشکلات 
پیش پای استارتاپ ها را بردارد از این رو 
نیــاز اســت کــه تصمیماتــی در ســطح 
بالاتری گرفته شــود و از ســوی دیگر اگر 
نیــاز به اصلاح قانون اســت با همکاری 
و  دولــت  اقتصــادی  کمیســیون های 

مجلس حل شود.
ورود عجولانه به بورس ممنوع �

فرشــاد وکیــل زاده دبیــر اتحادیه کســب 
و کارهــای مجــازی معتقد اســت بورس 
ارزشــگذاری،  بــرای  بســتری  به عنــوان 
جــذب  امــکان  و  ســهام  نقدشــوندگی 
ســرمایه و تأمین و توســعه شرکت ها، نه 
تنها برای اســتارتاپ ها بلکه برای بیشتر 

شرکت ها جذاب است.
وکیــل زاده گفــت: به طــور کلــی بــا ورود 
کســب و کارهای نوآورانه بــه بورس که با 
ایــده و نــوآوری خود بزرگ شــده و رشــد 
کرده اند، بســیار موافق هســتم، امــا ورود 
استارتاپ هایی که صرفاً با سرمایه گذاری 
عــده ای ســودجو و واســطه و عمدتــاً بــا 
هزینه های بالای مارکتینگ شکل گرفته و 
صرفاً با سرمایه زیاد توانسته اند سایر رقبا 
را از بازار خارج و برای خود انحصار ایجاد 
کننــد، مخالــف هســتم و آن را تهدیــدی 
برای اکوسیستم استارتاپی کشور می دانم.

وی دلیل اصلی تمایل زیاد اســتارتاپ ها 
بــرای ورود بــه بــورس را تأمیــن مالــی 
عنــوان کــرد و افــزود: متأســفانه به دلیل 
ســاختار غلط ارزشــگذاری استارتاپ ها و 
در کنار آن ریســک بالای ســرمایه گذاری 
کمــی  ســرمایه گذاران  حــوزه،  ایــن  در 
تمایــل بــه ســرمایه گذاری در ایــن حوزه 

دارنــد و از ایــن رو برخــی ســعی دارنــد با 
توجیــه ارزشــگذاری های صــورت گرفته 
و ورود آنهــا بــه بــورس، از طریــق بــازار 
کننــد. وی در  ســرمایه جــذب ســرمایه 
مــورد موانع ســازمان بــورس بــرای ورود 
اســتارتاپ ها گفــت: بــه نظــرم مانعــی 
برای ورود اســتارتاپ ها بــه بورس وجود 
ندارد بلکه ســاختار غلط ارزشــگذاری ها 
که از ســوی عده ای سودجو شکل گرفته، 
مانع اصلی اســت، زیرا آنها برای کســب 
حداکثــر منافــع خــود، ارزشــگذاری ها را 
صرفاً تابعی از رشد فروش در نظر گرفته 
و توجهــی به ســودآوری شــرکت ها حتی 
در جریانات مالی آینــده ندارند، از این رو 
استارتاپ ها را تشویق کرده با هزینه های 
بالای مارکتینگ برای خود رشد فروش و 

افزایش سهم بازار ایجاد کنند.
وکیل زاده در عین حال سازمان بورس را 
خطاب قرار داده و گفت: بهتر است آنها 
در جهــت حفظ منافــع ســرمایه گذاران 
خرد و حتی اکوسیســتم استارتاپی کشور، 
بسیار دقت کنند که برخی از استارتاپ ها 
صرفاً با تغییر سرفصل های حسابداری و 
با تغییر ماهیت اقلام هزینه ای به دارایی، 
خــود را ســودآور نشــان نــداده و منجر به 

زیان سرمایه گذاران نشوند.
دبیــر اتحادیــه کشــوری کســب و کارهای 
مجــازی یکــی از نمونه هــای عینی غلبه 
ســرمایه بر نــوآوری را پلتفــرم چیلیوری 
عنــوان کرد و گفت: مؤســس این پلتفرم 
که ســال ها به انحصار ایجاد شده از سوی 
رقیــب خود اعتراض داشــت و شــکایات 
زیــادی را در مراجــع قانونــی طــرح کرده 
بود، در نهایت به دلیل انحصار و پشتوانه 
مالی قوی تر رقیب، از بازار خارج و سپس 
ســوی  از  اســتراتژی  مســئول  به عنــوان 
همــان شــرکت رقیــب جــذب شــد، این 
نشان می دهد که علت ورشکستگی این 
پلتفرم، مشــکل در برنامه ریزی، هدایت 
یــا مدیریت مجموعه نبــود، بلکه منابع 
مالی زیاد و انحصار ایجاد شــده از ســوی 

رقیب بود.

سوسن صادقی
خبرنگار

ارزدیجیتالفیسبوکدیماهواردبازارمیشود
طبــق گزارشــی از فایننشــال تایمــز، ارز رمزنگاری شــده با پشــتیبانی فیس بوک 
می تواند در ژانویه2021 )دی ما ه ســال جاری( راه اندازی شــود. این ارز از مدت ها 
پیش در فهرست برنامه های مارک زاکربرگ مدیرعامل فیس بوک قرار داشت، 

اما وی موفق نشده بود این ارز را به  شکل رسمی وارد بازار کند.
بــه  گــزارش انتخاب، ارز لیبرا یک واحد پول واقعی در جهان نیســت، بلکه بر 
اســاس ترکیبی از چندین ارز تعریف شده است. بسیاری از بانک های مرکزی 
و نهاد هــای نظارتــی نگران چشــم انداز این نــوع ارز بوده انــد. به همین دلیل 
انجمن لیبرا کمی تغییر مســیر داد و شــروع به کار روی چندین پول ثابت تک 
ارز کرد.طبق گزارش فایننشــال تایمز، انجمن لیبرا اکنون در نظر دارد یک سکه 
با پشتوانه دلار را راه اندازی کند. این به طور مستقیم با سایر سکه های ثابت مانند 
USDC، PAX و Tether )USDT( رقابت می کند. همچنین، انجمن لیبرا در نظر 

دارد ارز های دیگری را عرضه کند، اما تاریخ عرضه مشخص نیست.
علاوه بر یک برنامه مســتقل که به  شــما امکان ارسال و دریافت نشانه های لیبرا 

را می دهد، می توانید حساب Novi خود را از مسنجر و واتس اپ مدیریت کنید.
فیــس بوک انتظــار دارد مردم شــروع به اســتفاده از Novi برای اهــداف حواله و 
 Farfetch، Lyft، Shopify، پرداخت های سریع کنند. اعضای انجمن لیبرا شامل

Spotify و Uber هستند.

 انگلیسبهدنبالمقابلهبازبالههایالکترونیک
انگلیس در تولید زباله الکترونیک در جهان، بعد از نروژ در رده دوم است؛ بیش 
از نیمی از این زباله های الکترونیکی در زمین دفن می شوند و حدود 40 درصد از 

آنها نیز به طور غیرقانونی و قاچاق به دیگر کشورها فرستاده می شوند.
به گزارش فارس، به تازگی گزارشی توسط مجلس عوام این کشور منتشر شده که 
حکایت از آن دارد که وضعیت این کشور در این خصوص کمی بهبود پیدا کرده 
اســت چرا که برخی شــرکت های بزرگ فناوری امریکایی مانند آمازون و اپل در 
انگلیس،  سیاســت بازیافت و تعمیر تولیدات قدیمی خود را کنار گذاشته اند و با 
خارج کردن سریع آنها از فرآیند استفاده، سعی می کنند اجزای آنها را در تولیدات 

جدید دیگری به کار بگیرند.
گزارش یادشده نشان می دهد انگلیس هر سال 23.9 کیلوگرم زباله الکترونیکی 
به ازای هر فرد تولید می کند و بر این اساس انگلیس بعد از نروژ در این زمینه رتبه 
دوم را دارد. بیش از نیمی از این زباله های الکترونیکی در زمین دفن می شوند و 
حدود 40 درصد از آنها نیز به طور غیرقانونی و قاچاق به دیگر کشورها فرستاده 
می شــوند. نگرانی اصلی در این میان مربوط به مواد شیمیایی سمی موجود در 

این زباله هاست که می تواند انسان و نیز محیط  زیست را آلوده کند.

توسط کارکنان و فعالان محیط زیست

ائتلافبینالمللیبرایاعتراضبهآمازون
شکلگرفت

از  بین المللــی  ائتلافــی 
فعــالان گرمایــش زمیــن و 
کالای  انبارهــای  کارکنــان 
آمــازون قصــد دارنــد یــک 
علیــه  آنلایــن  اعتــراض 

شرکت مذکور برپا کنند.
اعتــراض  مهــر  به گــزارش 
یادشده با عنوان »آمازون را 

مجبور به پرداخت کنید« برگزار می شود. معترضان از مدیران آمازون خواسته اند 
تــا شــرایط کاری بهتری بــرای کارکنان خود فراهــم کنند و میزان انتشــار گازهای 
گلخانه ای و بخصوص دی اکســید کربن را کاهش دهند تــا از گرمایش روزافزون 
زمین، بالا آمدن آب دریاها و اقیانوس ها و تخریب محیط زیست جلوگیری شود.

این اعتراض ها در شــرایطی رخ می دهد که کســب و کار شــرکت آمازون به علت 
شــیوع ویروس کرونا و خانه نشــینی مردم جهان رونق گرفته  است و این شرکت 
اســتخدام های جدیدی را آغاز کرده و قصد دارد نیروی کار خود را در سراسر دنیا 
افزایش دهد.در وب ســایت حامیان این اعتراض آنلاین تصریح شــده شــرکت 
آمازون در جریان شیوع ویروس کرونا به یک شرکت چند تریلیون دلاری تبدیل 
شــده و جف بزوس مدیر عامل آن به اولین فردی در طول تاریخ مبدل شــده که 
میــزان ثروت شــخصی وی از 200 میلیارد دلار فراتر می رود، امــا کارگران آمازون 
باید جان خود را در این شــرکت به خطر بیندازند و اگر خواســتار دریافت حقوق 
منصفانه شــوند با تهدید و ارعاب مواجه می شوند. معترضان خواستار افزایش 
دستمزد، پرداخت حقوق و مزایا در دوره بیماری و دریافت مجوز ایجاد اتحادیه 
کارگری هستند. آنها همچنین از آمازون خواسته اند تا مانند بسیاری از شرکت های 
فناوری دیگر میزان انتشار گازهای گلخانه ای خود را تا سال 2030 به صفر برساند 
و از همــکاری بــا آن دســته از نیروهــای پلیــس و مقامــات اداره مهاجــرت کــه از 
نژادپرستی حمایت می کنند، خودداری کند و همچنین در همه کشورهایی که در 

آنها فعالیت اقتصادی دارد به طور کامل مالیات بپردازد.
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کارشناسان فاوا در گفت و گو با »ایران«:

ورود استارتاپ ها به بورس، سرمایه گذاری جسورانه را افزایش می دهد
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میترا جلیلی/با توجه به افزایش تعداد شبکه های 
اجتماعی جهــان، هریک از ایــن پلتفرم ها تلاش 
می کنند تا ویژگی های منحصربفردی داشته باشند 
و موفــق به جذب تعداد کاربر بیشــتری شــوند. در 
این میــان برخی ویژگی ها در میان کاربران بســیار 
محبوب و پرطرفدار شــده اند که یکی از مهم ترین 
آنها قابلیت اشتراک گذاری ویدیوهای کوتاه است 
که شــبکه اجتماعی تیک تاک بواســطه آن اسم و 
رســمی پیدا کرد. با توجه بــه موفقیت بالای تیک 
تاک در جذب کاربران جدید بویژه کاربران جوان، 
دیگر شــبکه های اجتماعی نیز تــلاش کرده اند تا 
قابلیتی مشابه به پلتفرم های خود اضافه کنند و 
به این ترتیــب در جذب مخاطبان جدید از تیک 

تاک عقب نیفتند.
یکی از شــبکه های اجتماعی که در این زمینه 
گام جــدی برداشــته، اســنپ چــت اســت. ایــن 

پلتفرم بتازگی از قابلیت Spotlight خود رونمایی 
کرده اســت. این ویژگی جدید اســنپ چت بسیار 
مشــابه تیک تاک عمل می کند و درواقع بستری 
بــرای اشــتراک گذاری فیلم هــای کوتــاه ویدیویی 
بــه شــمار مــی رود. در شــبکه اجتماعــی اســنپ 
چــت نیــز همچــون تیــک تــاک، الگوریتم هایی 
خاص بــرای ایجاد بک گراندهایــی جالب وجود 
دارد کــه کاربــران می تواننــد از آنها برای ســاخت 
ویدیوها اســتفاده کنند. در وب ســایت این شبکه 
اجتماعی آمده است این اپلیکیشن تا پایان سال 
2020 روزانه یک میلیــون دلار به افراد خلاقی که 
محتواهای ویدیویــی کوتاه محبوب و پرطرفدار را 
ایجاد می کنند، جایزه پرداخت خواهد کرد. البته 
ایــن جایزه شــرایطی هــم دارد که در وب ســایت 
ذکر شــده اســت. کلیپ هــای نمایش داده شــده 
روی ایــن پلتفــرم از طریــق ویژگــی Spotlight در 

صورتــی موفــق به کســب جایزه می شــوند که در 
زمره محبوب تریــن ویدیوها قــرار بگیرند و عملًا 
کاربــران آنهــا را بیشــتر بپســندند. در وب ســایت 
اســنپ چت آمده است: بهترین ویدیوهای خود 
را بــر Spotlight بارگذاری کنید تا فرصت کســب 
جایــزه را برای خــود فراهم کنید. کاربرانی هم که 
توانایــی خلــق ویدیــو را ندارند می تواننــد در این 
پلتفرم بهترین ویدیوها را انتخاب کنند. همچنین 
در این وب ســایت یادآوری شــده است که اسنپ 
چترها)کاربران اســنپ چت( باید 1۶ســال به بالا 
باشند و اگر کاربری با سن پایین تر بخواهد بر بستر 
این شــبکه اجتماعی فعالیت داشــته باشد، باید 
تحت نظارت والدین خود و با رضایت آنها به این 

پلتفرم ورود کند.
ویدیوهــای Spotlight باید به صورت عمودی 
گرفته شــوند تا قابل نمایش بر بستر این پلتفرم 

شــوند. همچنین ایــن کلیپ هــای ویدیویی نباید 
بیشتر از ۶0ثانیه باشند و یک موضوع مهم برای 
نمایــش بر ایــن پلتفرم، این اســت که فیلم های 
ویدیویی کوتاه حتماً باید اوریجینال باشند تا قابل 
نمایش بر اســنپ چت شــوند. بنابرایــن کاربران 
باید فکر نمایــش ویدیوهای تیک تاک خود روی 
این پلتفرم را از سر خود بیرون کنند چراکه اسنپ 
چت هیچ کلیپ مارک داری را برای پخش قبول 
نمی کند. ویژگی جدید اسنپ چت در حال حاضر 
در کشــورهای امریــکا، کانادا، اســترالیا، نیوزیلند، 

بریتانیــا، ایرلنــد، نروژ، ســوئد، دانمــارک، آلمان 
و فرانســه قابل نمایش اســت و بقیه کشــورهای 

جهان نیز در انتظار دریافت این ویژگی هستند.
گفتنی اســت اســنپ چت 2۴9میلیــون کاربر 
فعــال روزانــه دارد که نســبت بــه ســال 2019 که 
210میلیون کاربر بوده افزایشــی چشمگیر داشته 
اســت. اســنپ چت در ســال 2011 رونمایی شد و 
یکی از محبوب ترین پلتفرم ها و اپلیکیشــن های 
اشتراک گذاری عکس در امریکا و جهان به شمار 
مــی رود. از دیگر شــبکه های اجتماعی که تلاش 
داشته اند در راستای جذب تعداد بیشتر مخاطب 
و مانــدگار شــدن آنهــا قابلیت هایــی خــاص بــه 
پلتفرم خود بیفزایند می توان به اینستاگرام اشاره 
کرد که از قابلیت اســتوری های خود رونمایی کرد 
و پــس از آن نیــز Reel به عنــوان قابلیت جدیدتر 

اینستاگرام ارائه شد.

اسنپچتباوسوسهجایزهنقدیکاربرجذبمیکند

گر
دی

ع 
 نو

از

وقتــی ســامانه ای در نزدیکــی 
نقطــه ای بحرانــی  قرار داشــته 
باشــد، یــک محــرک کوچــک 
کافی است تا تغییری بزرگ رخ دهد. این 
مســأله گاه به  معنی تغییــر به  حالتی تازه 
اســت. دقیقــاً این تعبیر دنیــای فیزیک را 
می تــوان در نقــش اســتارتاپ ها به عنوان 
محرک های کوچــک برای تغییری بزرگ 

در بازار سرمایه دید.
در دنیــای امــروز، بــازار ســرمایه و بــورس 
یافتــه، جولانــگاه  توســعه  در کشــورهای 
استارتاپ های دیروز و شرکت های مطرح 
امــروز حــوزه فنــاوری و صنایــع دیجیتالی 
شــده اســت کــه البتــه موجــب پررونــق و 

مدرن تر شدن این بازارها شده اند.
قطعاً حضور استارتاپ ها و مجموعه های 
نــوآور در بــورس پــس  از احــراز صلاحیت 
آنها می تواند به  رشد بازار سرمایه، افزایش 
شفافیت و تشویق مردم به مشارکت بیشتر 
را فراهــم آورد. در این میان اگر اســتارتاپ 
ورود یافتــه به بورس مــدل کارکردی خود 
را ارتقا ندهد، با نوســان و افت ارزش خود 

روبه رو خواهد شد و آسیب می بیند.
ماهیــت اســتارتاپ های بالــغ بــا کســب و 
کارهــای معمولــی، به دلیل خلــق ارزش 
متفاوت و تفکر پلتفرمی آنها کاملاً متفاوت 
اســت. اســتارتاپ ها باید به طور مداوم در 
بــازار رقابتی خــود، به خلــق ارزش افزوده 
جدیدی بپردازند تا بقا داشته باشند، چراکه 
ارزش های خلق شده دیروز، استاندارد ها و 
حداقل های سرویس های امروز شدند، در 

غیر این صورت آن استارتاپ براحتی سهم 
بازار خود را از دست خواهد داد.

بســیاری از افــراد تصــور می کننــد، عرضه 
ســهام شــرکتی اســتارتاپی در بــورس، بــه 
مثابــه جــذب ســرمایه و یــک نــوع تأمین 
مالی اســت؛ ولــی ایــن تصور یک اشــتباه 
استراتژیک است. اگر بخواهیم دقیق تر به 
موضوع نگاه کنیم، ما فقط داریم بخشی 
از ســهام سهامداران قبلی را به تعدادی از 
افراد جدید عرضه کرده و می فروشیم. در 
اصل برای تأمین مالی شــرکت استارتاپی 
در مرحلــه بلــوغ، باید به انتشــار و عرضه 
اوراق مناســب موجــود در بــازار ســرمایه، 
توســعه مشــارکت و گســترش بازار بدهی 
اســاس  بــر  حاضــر  حــال  در  بپردازیــم. 
آمارهــای موجود، میزان تخمینی انتشــار 
اوراق دولتی، شامل قریب به 9۵ درصد از 
کل بازار اوراق بازار سرمایه بوده که بقیه آن 
در حدود ۴ درصد در اختیار ســازمان های 
عمومی و شــرکت های خصوصی وابسته 
به بدنه دولت اســت. این بدین معناست 
کــه در واقع در حدود تنهــا یک درصد این 
بازار در اختیار بخش خصوصی به معنای 
واقعی کلمه اســت. در این شرایط، قطعاً 

حضور استارتاپ های دارای شرایط در بازار 
بورس کشــور، می تواند نویددهنــده رونق 
و افزایش مشــارکت و بیشــتر شــدن سهم 
بخــش خصوصــی در نقش آفرینــی بازار 
بورس شود.حضور استارتاپ ها در بورس، 
ضمن کشــف ارزش واقعی اســتارتاپ در 
بــازار عرضــه و تقاضا در یــک نهاد معتبر 
رســمی به نــام بورس، می توانــد منجر به 
شفافیت، نظارت اصولی، افزایش اعتماد 
عمومی و در نتیجه بهینه شــدن سیســتم 
مدیریت و عملکرد آن شــرکت استارتاپی 
شود که این به خودی خود اعتباری چندین 
برابر در تعاملات داخلی و بین المللی آتی 
برای آن مجموعه به ارمغان خواهد آورد.

بــا بررســی تجربیــات بین المللــی در این 
زمینــه، درمی یابیــم که تأمیــن نقدینگی 
شــرکت های بزرگ معمولاً از مســیر بازار 
ســرمایه عبــور کــرده و بانک هــا اصــولاً به 
تأمین مالی شرکت های کوچک و متوسط 

)SME( می پردازند.
حال با آســیب شناســی وضعیت فعلی، 
ملاحظه می کنیــد که شــرکت های بزرگ 
بواسطه دارایی های زیاد و قدرت لابی گری 
بالا، بهره برداری بیشــتری از منابع بانکی 

کشــور را دارند و سهم شرکت های کوچک 
و متوســط )SME( قابــل توجه نیســت که 
ایــن موضــوع موجــب کمبــود نقدینگــی 
و دســت اندازهای متعــدد در راه تأمیــن 
مالــی منابع بــرای ایــن محرک های مهم 
اقتصــادی، بخصــوص در شــرایط متأثــر 
دیگــر،  به عبــارت  اســت.  شــده  کرونــا  از 
انتشــار اوراق برای اســتارتاپ ها در بخش 
خصوصــی نیازمنــد ارائــه ضمانت هــای 
تضمیــن  و  اعتبارســنجی  بــرای  بانکــی 
است که این عدم ســازگاری با ابزار تأمین 
مالی جاری، خواســته یا ناخواســته بخش 
خصوصــی را به ســمتی ســوق می دهــد 
کــه تأمین مالــی خــود را از طریق بانک ها 
انجام دهند. در واقع پذیــرش دارایی پایه 
به عنــوان وثیقه و بهره گیــری از رتبه بندی 
در انتشار و عرضه اوراق می تواند منجر به 
توسعه تأمین مالی در بخش خصوصی و 

مدیریت ریسک شود.
امروز شــرکت های اســتارتاپی در مواجهه 
بــا فرآینــد طولانی، پیچیــده و ناســازگار با 
ابزارهــای موجود در بازار ســرمایه کشــور و 
بورس هستند. همچنین محدودیت ابزار 
در مقابل نیازهای واقعی استارتاپ ها و نیز 
ضمانت نامه هــای بانکــی از جمله موانع 

پیشروی استارتاپ ها هستند.
در پایــان می تــوان این طــور نتیجه گیــری 
کــرد کــه متناسب ســازی ابزارهــای تأمین 
از  اســتفاده  اســتارتاپ ها،  نیــاز  بــا  مالــی 
ابزارهای ارزشــیابی دارایی های نامشــهود 
و  ســرمایه  بــازار  قوانیــن  به روزرســانی  و 
ســرمایه  تأمیــن  نهادهــای  تقویــت  نیــز 
ورود  تســهیلگر  می توانــد  صندوق هــا  و 

استارتاپ ها با بورس باشند.

 مهدی بینا
 متخصص حوزه فناوری 
و توسعه شهر هوشمند 
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