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 دوشنبه  31 مرداد 1401 
 سال بیست و هشتم

بازار سرمایه شماره 7985
رفتار‌های فعلی بازار سرمایه واکنشی به رخدادهای 

ماه‌های آینده در بازار است
گــروه اقتصــادی / یک کارشــناس بازار ســرمایه، رفتــار و روند فعلی بازار ســرمایه 
را امــری کامــاً طبیعی ارزیابی کــرده و گفته اســت که مؤلفه‌های بنیــادی زیادی 
وضعیت بازار را پوشش داده و بازار سرمایه یک بازار چند وجهی است، بنابراین 

یک عامل به تنهایی نمی‌تواند در این بازار روند ساز باشد.
جــواد حسنی‌نویســی در گفت‌و‌گو بــا روزنامه ایران، اذعان داشــت که بــا توجه به 
حضور چند روند متضاد در بازار ســرمایه، چنانچه وزن هر یک از این شــاخص‌ها 

بیشتر باشد، همان شاخص‌ها فشار خود را به بازار سرمایه تحمیل می‌کنند.
بــه گفته وی، کاهش نرخ دلار، شــرایط نقدینگی، کســری بودجــه دولت و کاهش 
نــرخ تورم از جمله مواردی اســت که بر روند بازار ســرمایه تأثیر‌گــذار بوده و چون 
رشد بازار سرمایه امری تورمی بوده و بنیادی نیست، بنابراین کاهش نرخ تورم بر 
کاهش شــاخص بورس تأثیرگذار بوده است. مدیرعامل شرکت کارگزاری فیروزه 
آســیا، اذعان داشت: بازار ســرمایه اگر نتواند به اندازه رشد نرخ بهره از خود دفاع 
کند، بخش سرمایه‌گذاری و نگهداشت سرمایه در این قسمت به نفع سفته بازی 
و روند‌ســازی تضعیف می‌شــود. وی افزود : عوامل متعددی در بازار ســرمایه در 
کشــمکش بایکدیگر، همدیگر راخنثــی می‌کنند و برآیند فعلی در بازار ســرمایه، 
حاکــی از انتظــار و تعلیق اســت. وی، با بیــان اینکه p/e فــوروارد بازار ســرمایه در 
شرایط بسیار خوب است، تصریح کرد که بازار سرمایه در حال حاضر بیشتر نگران 
آینــده بوده و واکنش‌های فعلی آن نســبت به رخدادهای مــاه های آینده در بازار 
اســت. این کارشــناس بازارسرمایه، بیان داشــت در حال حاضر عمده سهم‌های 
موجــود در بازار ســرمایه ارزندگی خوبی دارند اما اشــتهای معامله گــران را برای 
حضور پر رنگتر در بازار ســرمایه تحریک نمی‌کند که این امر ناشــی از ریسک‌های 
سیســتماتیک موجــود در بازار و جذابیــت در بازارهای موازی اســت که این موارد 
باعث شــده تا معامله گران بیشــتر جذب بازارهای موازی شوند و بازدهی خود را 
کســب کنند. حســنی نویسی، اضافه کرد: در شــرایطی که ریسک سیستماتیک در 
بازار ســرمایه وجود دارد ابتدا به ســاکن، این امر روی بازارهای کاراتر تأثیر خود را 
نشــان می‌دهد و نیروهای بازار را به‌صورت کلان به سمت بازارهایی مثل مسکن 

سوق می‌دهد.
وی، گفــت: بازار بدهی به‌عنوان بخشــی از بازار ســرمایه و یکــی از ارکان اصلی آن 
شــکل گرفته، بنابراین در چنین شرایطی اگر ورودی منابع از خارج از بازارسرمایه 
به ســمت بــازار صورت پذیــرد در داخل بازار تأثیرگذار اســت اما خــروج منابع از 
صندوق با درآمد ثابت و حرکت آن به سمت بازار در واقع تحرکات و جابه‌جایی 
اهالی درون بازار بوده و این روند موجی در بازار سرمایه ایجاد نمی‌کند اما اگر قرار 

است که در بازار اتفاقی بیفتد باید نقدینگی از بیرون بازار سرمایه باشد.
این کارشناس بازار سرمایه تصریح کرد: روند خروج پول از بازار سرمایه به‌صورت 
کاهشی مشهود بوده اما خروج معناداری نیست هرچند نمی‌توان گفت پول‌هایی 
هــم کــه خارج می‌شــوند در حال فرار هســتند زیــرا این روند یــک جریان طبیعی 
بوده و فعالان بازارســرمایه در شــرایط تعلیق و انتظار و منتظر نشــانه هستند اما 
اگر اتفاق خاصی در وضعیت کلان بازار نیفتد روند خروج پول تشــدید می‌شــود. 
وی، در ارزیابی وضعیت بازدهی بازارسرمایه و مقایسه آن با بازارهایی چون طلا، 
مســکن و ســکه در مردادماه گفت که به نظر می‌رســد بازدهی بازار مسکن خوب 
بــوده اما بــازار طلا روندی کاهشــی داشــت و بازارســرمایه هم ازایــن دو جا ماند. 
حسنی‌نویسی درباره امکان عرضه‌های اولیه در شرایط فعلی گفت که به‌صورت 
کلی مخالف توقف عرضه‌های اولیه بوده چون عرضه اولیه باعث ورود یک‌سری 

افراد و سهامدار جدید به بازار می‌شود.

گروه اقتصادی/ روند نزولی شاخص کل 
بــورس در معاملات روز یکشــنبه ، برای  
ششــمین روز متوالی ادامــه یافت و این 
شاخص با کاهش 8 هزار و 920 واحدی، 
بــه محدوده حمایتی یک میلیون و 429 
هزار واحد وارد شــد. در این روز شاخص 
کل فرابورس نیز 56 واحد کاهش یافت 
و بــا از دســت دادن محــدوده  19 هــزار 
واحــدی بــه عــدد 18 هــزارو 960 واحــد 

رسید.
در ایــن روز نمادهــای بورســی مانند 
و  »کالا«  »فرابــورس«،  »انــرژی3«، 
»بــورس« در صف خرید قــرار گرفتند تا 
گروه معاملاتــی »فعالیت‌هــای کمکی 
بــه نهادهــای واســط«  با قــرار گرفتن در 
صدر رشــد ارزش بازار روزانه، بیشــترین 
تأثیــر مثبــت را بــر شــاخص کل به ثبت 
رســانند. آمار نشان می‌‌دهد که این گروه 
معاملاتــی تــا ســاعت 11 روز یکشــنبه، 
بــا مثبــت 5 میلیــارد تومــان، بیشــترین 
خالــص ورود پــول حقیقــی را در بــازار 
داشــته که از این ســاعت با خروج بالای 
حقیقی‌ها، این گروه معاملاتی در لیست 
قــرار  حقیقــی  خــروج  ارزش  بالاتریــن 

گرفت. 
ëë و حمایتــی  محــدوده  بــه  ورود 

بعــدی  مســیر  مــورد  در  تصمیم‌گیــری 
شاخص

در  معامــات  آمــار  بــه  نگاهــی  بــا 
هفته‌هــای قبــل مشــخص می‌‌شــود که 
شــاخص کل بــورس پــس از طــی یــک 
روند نزولی دوماهه از انتهای خرداد تا 9 
مرداد، به ارتفاع یک میلیون و 423 هزار 
واحد رســید. پس  از آن بود که شــاخص 
یــک رونــد صعــودی 8 روزه را آغــاز کرد 
و طــی آن با رشــد حدود 50 هــزار واحد، 
ســطح یک میلیون و 470 هــزار واحد را 

در روز 22 مردادماه لمس کرد.
امــا از این روز شــاخص کل دوباره به 
روند نزولی بازگشت و طی 6 روز بار دیگر 
خود را در محدوده یک میلیون 420 هزار 

واحدی دید.

کارشناســان بــر ایــن باورنــد که طبق 
قاعــده تکنیــکال، رفتار شــاخص در این 
محــدوده در روز‌های باقــی مانده هفته، 
می‌‌تواند روند نزولی یا صعودی آن را در 

هفته‌های بعدی مشخص کند. 

ëë نرخ جدید محصولات پتروشــیمی با
کاهش 0.2 درصدی نــرخ ارز پایه، اعلام 

شد
محصــولات  جدیــد  قیمــت  دیــروز 
پلیمــری و شــیمیایی بــرای معامله در 
بورس کالا از ســوی دفتر توسعه صنایع 

تکمیلی پتروشیمی اعلام شد.
بر این اســاس نرخ‌هــای محصولات 
مذکور بــا ارز پایه  264 هــزارو 467 ریال 
قیمت گذاری شــده اســت کــه این رقم 
نســبت به آخریــن نرخ‌هــای اعلامی با 

کاهش 0.2 درصدی روبرو شده است.
جهانــی  نــرخ  آخریــن  همچنیــن 
محصــولات نیــز دومیــن عاملی اســت 
کــه بــر قیمت‌گــذاری ایــن محصــولات 
اســاس،  ایــن  بــر  کــه  اســت  تأثیرگــذار 
قیمت محصولات پتروشیمی آبادان با 
کاهــش حدود یک درصد، آریا ساســول 
بــا حــدود 2 درصــد و  اروند حــدود یک 
درصــد، امیرکبیــر 2 درصــد روبرو شــده 
می‌‌دهــد  نشــان  مشــاهدات  اســت. 
قیمــت محصولات ســایر شــرکت‌های 
ایــن  در  کــه  عرضه‌کننــده محصــولات 
لیست حضور دارند نیز به همین نسبت 

با  کاهش قیمت روبرو شده است.
کاهــش قیمــت ریالــی محصــولات 
رغــم  علــی  شــرکت‌ها،  شــده  عرضــه 
افزایــش نرخ ارز پایه بوده اســت که این 
موضــوع  انتظــارات را نســبت به رشــد 
در  شــرکت‌ها  عملیاتــی  درآمدهــای 

دوره‌های آینده منفی می‌‌کند.
بــر  یکشــنبه  روز  در  موضــوع  ایــن 
نیــز  پتروشــیمی‌ها  ســهام  معامــات 
تأثیرگذار شــد و این گــروه معاملاتی در 
حدود 1.5 درصد از ارزش بازاری خود را 

از دست دادند.

ëë خبرهای منفی از جانــب بازار فلزات 
همچنان به گوش می‌‌رسد

گــروه فلزات اساســی در بازار ســهام، 
یکــی دیگــر از گروه‌هایــی اســت کــه این 
جهانــی  نرخ‌هــای  تغییــرات  از  روزهــا 
محصولات و تغییرات نرخ ارز در داخل 
ایران تأثیر می‌‌پذیرد. کاهش تقاضا برای 
ورق فــولادی و کاهــش قیمــت بلیــت 
و میلگــرد در ایــن کشــور، در کنــار تداوم 
شــرایط رکــودی در بــازار فلــزات لندن و 
سایر کشورهای تقاضا کننده ، از مواردی 
بود کــه این روزها ســرمایه‌گذاران ایرانی 
را نســبت بــه درآمد‌های آتــی فلزاتی‌ها 
بدبین کــرده اســت. کاهش بیــش از 20 
درصــدی قیمــت مــس از ابتدای ســال 
جاری در کنار کاهش 10 درصدی قیمت 
آلومینیــوم در ماه گذشــته، نیــز از جمله 
مــواردی بــود که بر ســهام شــرکت‌های 
ایرانــی تأثیرگــذار شــد و ارزش آنهــا را با 

کاهش روبه‌رو کرد.
کاهــش تقاضــا و تداوم رونــد رکودی 
در بازار امارات جدیدترین خبری بود که 
در مورد بازارهای جهانی فلزات مخابره 
شــد که ایــن موضوع انتظــارات منفی را 
در مــورد درآمد‌هــای فلزاتی‌ها تشــدید 

می‌‌کند.
ëëتداوم عرضه سیمان در بورس کالا 

تــالار ســیمان در بــورس کالا دیــروز 

)یکشــنبه ۳۰ مرداد( میزبان عرضه یک 
میلیون و ۶۶ هزار و ۲۶۶ تن انواع سیمان 

از سوی ۶۶ شرکت سیمانی بود.
۶۶ شــرکت ســیمانی که دیروز اقدام 
بــه عرضــه کردند، بــه ترتیــب بالاترین 
شــرکت‌های  شــامل  عرضــه،  حجــم 
ســیمان آبیــک، تهــران، ارومیه، ســاوه، 
مازنــدران، شــرق، هرمزگان، ســپاهان، 
ســیمان  صنایــع  صوفیــان،  هگمتــان، 
گــروه  خــزر،  بجنــورد،  غــرب،  ســامان 
تجــارت  ســیمان  معدنــی  و  صنعتــی 
ســیمان  کارخانجــات  ایــام،  مهریــز، 
لامــرد، صنایع ســیمان شــهرکرد، نیزار 
قم، غرب، شــاهرود، خوزستان، صنایع 
ســیمان گیــان ســبز، ممتــازان کرمان، 
مجتمع ســیمان غرب آســیا، فیروزکوه، 
اردســتان، جویــن، شــمال، فــارس نــو، 
فــراز فیروزکــوه، کرمان و عمــران انارک 
بودند. به این ترتیب از ابتدای فروردین 
امســال تا هفته منتهی به ۲۸ مرداد، در 
مجمــوع ۲۷ میلیــون و ۶۷۱ هزار و ۶۰۷ 
تــن ســیمان در بــورس کالا عرضه شــد 
که با تقاضــای ۲۷ میلیون و ۳۷۱ هزار و 
۴۰۳ تنــی روبرو و ۲۲ میلیون و ۱۵۴ هزار 
و ۸۷۱ تــن آن بــه ارزش بیش از ۱۴ هزار 
و ۱۰۱ میلیارد تومان معامله شد که این 
رقم در حدود 80 درصد کل عرضه‌های 

سال 1400 را پوشش می‌‌دهد.

گو
ت‌و

گف

ورود شاخص کل به محدوده حمایتی
»ایران« از روند معاملات سهام گزارش می‌‌دهد

ëë38 درصد بازار به رنگ سبز
درجریــان معامــات روز یکشــنبه، از 709 نمــادی که مــورد معامله قرار 
گرفــت 268 نماد )معــادل 38 درصد( با افزایش قیمــت و 441 نماد با 

کاهش قیمت روبه‌رو شد. 

تعداد نماد در بازه قیمت  )1401/05/30(

ëëحقیقی‌ها 300 میلیارد تومان از معاملات سهام خارج کردند
رونــد خروج پول حقیقــی در جریان معامــات روز یکشــنبه ادامه یافت و 
حقیقی‌ها حدود 300 میلیارد تومان دیگر از معاملات سهام خارج کردند. 

در این روز 66 میلیارد تومان نیز به صندوق‌های با درآمد ثابت وارد شد.

روند خالص  ورود پول حقیقی به سهام از ابتدای مردادماه

ëëبازگشت ارزش معاملات خرد به کانال 2 هزار میلیارد تومانی
دیروز، ارزش معاملات خرد برای دومین روز متوالی با کاهش روبه‌رو شــد و 
با 8 درصد کاهش، به 2 هزار و 775 میلیارد تومان رسید. در این روز تعداد 
خریداران حقوقی افزایش یافت و حقیقی‌ها معاملات خود را کاهش دادند.

روند ارزش معاملات خرد از ابتدای مردادماه


