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افزایش سودآوری شرکت های بورسی صادرات محور در 1401
امسال ، سال بلوغ بازار سرمایه است زیرا عموم مردم در حال آشنایی بیشتر با بازار هستند

»ایران« از پوست اندازی بازار سرمایه در 1401 گزارش می دهد

بررسی بازار سرمایه اصولًا در یک طیف زمانی 
بیــن 15 تــا 20 ســاله منطقــی بــوده و بــه طــور 
معمــول هم بــه همه فعــالان بازار ســرمایه و 
افرادی که قصد ورود به بازار ســرمایه را دارند، 
توصیه می شــود که بــا یک نگاه بلنــد وارد این 
بــازار شــوند زیرا نــگاه کوتــاه مــدت، نمی تواند 
بازدهــی مدنظــر را بــرای آنها به دنبال داشــته 
باشــد. باتوجــه بــه رخدادهــای پیش آمــده در 
بازار ســرمایه در ســال 99 و حتی 1400 می توان 
گفــت که اکنون این ایام مصــادف با بلوغ بازار 
سرمایه بوده، زیرا عموم مردم در حال آشنایی 
بهتری با بازار ســهام هســتند. به طورمعمول، 
در هر دوره و روند در بازار که یک بلوغی وجود 
دارد، یکســری از اتفاقــات و هیجانــات هم رخ 

می دهد.
در ایــن دوره بلــوغ بــازار ســهام، عــده زیــادی 
از افــراد وارد بــازار ســرمایه شــدند هــر چند که 
بعد از آن و به  دلیل نوســانات در بازار ســهام، 
افــرادی کــه دنبال ســود کوتــاه مــدت بودند با 

زیان جدی مواجه شدند.
ناگفتــه نمانــد افــرادی هــم کــه در ایــن بــازار 
صبوری پیشه کرده اند به دلیل نوسانات موجود 
اذیــت شــدند. ســال 1400 متغیرهــای  بــازار، 
اقتصــادی بســیار متفاوت تــر از ســال های قبل 
بــود.  تحولات سیاســی و اقتصــادی و اتفاقات 
داخلــی و بازارهــای جهانــی ســال 1400 باعث 

شد روند بازار دچار رکود و حتی نزول شود.
هرچنــد که بعید اســت در ســال 1401 اتفاقات 
مشــابه ســال 1400 رخ بدهــد. بــه عبارتی همه 
عواملی که درســال 1400 به بازار سرمایه فشار 
وارد کــرد بعیــد اســت کــه در ســال جدید هم 

ادامه دار باشد.
درعرصــه  داده  رخ  اتفاقــات  بــه  توجــه  بــا 
در  جهانــی  بــازار  در  جملــه  از  بین الملــل، 
زمینــه کامودیتی ها، فلــزات اساســی و گرانبها 
و نفــت، این اتفاقــات اثرات تورمی خــود را به  
دنبــال خواهد داشــت. ســاده تر اینکــه، کلیات 
اقتصــاد دنیا به ســمت متــورم شــدن در حال 

حرکــت بوده و این اثرات تورمی بر درآمدهای 
تأثیرگــذار  ســرمایه  بــازار  فعــال  شــرکت های 

است.
از دیگــر ســو، آشــنایی عمــوم مــردم بــا بــازار 
ســرمایه، یــک امــر جدیــد بــوده و رقابــت در 
عرضه رمزارزها در ســال گذشته هم نشان داد 
کــه ورود بــه این بــازار با ریســک های مختلفی 
بــازار  از  نمی تــوان  براحتــی  و  اســت  مواجــه 

سرمایه به بازار رمزارزها سوئیچ کرد.
نکتــه مهــم دیگــر، ایــن اســت که بــا توجــه به 
ســال های  در  ســرمایه گذاران  بیشــتر  آگاهــی 
اخیر، این امر باعث شــده آنها در بازار سرمایه 
منطقی تــر تصمیم  گیری و کمتــر برای ورود به 

بازار سرمایه هیجانی عمل کنند.
بــا ایــن اوصــاف، بــه نظر می رســد کــه کاهش 
قیمت سهام در یک ســال اخیر، جذابیت های 
زیادی برای سهام شرکت ها ایجاد کرده است.

چشم انداز درآمدی شرکت ها با توجه به اینکه 
قیمــت دلار در ماه هــای اخیر ثابــت مانده و با 
نوسان اندکی همراه بوده، اکنون با متغیرهای 

اقتصادی کشور توازن دارد.
بنابرایــن، این موارد باعث خواهد شــد درآمد 
شرکت ها هم متوازن یا قابل پیش بینی تر شده 
باشــد. با همــه ایــن مــوارد، در صــورت نهایی 
بلندمــدت،  شــدن مذاکــرات، دربــازه زمانــی 
مســیرهای صــادرات و واردات محصــولات و 

مواد اولیه کارخانجات راحت ترمی شود.
درآمدزایــی شــرکت ها رو بــه افزایــش خواهــد 
می شــود  باعــث  چشــم انداز  ایــن  و  گذاشــت 
ســرمایه گذاران راحت تــر بــرای ورود بــه بــازار 
ســرمایه تصمیم گیــری و در تولیــد کشــور هــم 
مشــارکت کننــد. اکنــون فرهنــگ ســهامداری 
در کشــور در حــال جــا افتــادن بــوده و ســواد 
ســهامداری مردم هم بــه مرور رو بــه افزایش 
اســت که نتیجــه آن اتفاقات مثبت بــرای بازار 

سرمایه است.
یکــی دیگــر از مــوارد مهــم بــازار ســرمایه در 
ســپرده های  از  مالیــات  اخــذ  ســال جاری، 
حقوقی ها در بانک هاســت. این امــر، منجر به 
خــروج منابــع آنهــا از بانک هــا و تبدیل شــدن 

بــه اوراق اســت، چــه به صــورت دســتوری یــا 
تصمیم گیری برای سرمایه گذاری.

اما هرچه که هســت درصدی از منابع ســپرده 
بــازار  وارد  خــروج،  از  پــس  حقوقی هــا  شــده 
ســرمایه خواهد شــد. در این صــورت می تواند 
را  بــورس  بــازار  در  پــول  ورود  هیجــان  یــک 

به دنبال داشته باشد.
هر چند که در کل، منابع سپرده شده حقوقی ها 
به ســمت تبدیل شدن به اوراق دولتی و اوراق 
ضمانــت میــل خواهنــد کــرد، البته همــه این 
مــوارد منوط بــه ادامــه روند طبیعــی اتفاقات 

سیاسی و توافق در برجام است.
درصــورت اجرایــی شــدن توافق هــای برجام، 
فــارغ از افزایــش قیمت هــای ســهام در یــک 
هفته اخیــر، با توجه به اینکه قیمت ســهام در 
پایین ترین حد قیمتی قرار دارد اجرایی شــدن 
توافــق، روی قیمــت دلار تأثیر زیــادی نخواهد 
داشــت شاید بین 10 تا 15 درصد نرخ ارز دچار 
کاهش قیمت شــود. در صورت متعادل شدن 
نرخ دلار، پیش بینی درآمد و ســود شرکت های 

بورسی منطقی تر خواهد شد.
باید توجه داشــت که قیمت هــای جهانی روبه 
رشــد بوده و در 18 مــاه آینده، اقتصاد جهان با 
افزایش نرخ و متورم شدن مواجه خواهد شد.

شــرکت های صــادرات محــور در ایــن رهگذر 
موفق تــر بــوده و حتــی شــرکت هایی کــه مواد 
بــا  و  براحتــی  می کننــد  وارد  را  خــود  اولیــه 
هزینــه کمتر واردات مواد اولیــه خود را انجام 
می  دهند و ســودآوری آنها رو به رشــد خواهد 
بــود. بــا اجرایــی شــدن برجــام، گشــایش های 
پالایشــی،  ســهم های  روی  بیشــتر  اقتصــادی 
تأثیر گــذار  معدنــی  و  فــولادی  پتروشــیمی، 

خواهد بود.
ناگفته پیداســت کاهش شــدیدی که در قیمت 
باعــث  داده  رخ  اخیــر  ماه هــای  در  ســهام 
می شــود روند بازار رو به بازگشــت باشــد. البته 
کــه در ابتدای بازگشــت رونــد، عرضه ها اندک 
بــوده، امــا بتدریــج کــه قیمت ها رشــد می کند 
عرضه  ها هم بیشــتر می شــود. اکنون و با توجه 
بــه الزاماتی که ســازمان بــورس و اوراق بهادار 
بــرای بازارگردان هــا در نظــر گرفتــه، از ناحیــه 
بازارگردان هــا محدودیت عرضــه وجود دارد و 

آنها در پایین ترین حد الزام عرضه می کنند.
هرچنــد که ایــن امر، رخــدادی طبیعی اســت 
و آنهــا مجبور بــه رعایــت الزامات هســتند اما 
واقعیت این است که در قیمت های بالاتر و رو 
به رشــد سهام، عرضه ها نیز افزایش پیدا کرده 

و سهم ها هم متعادل خواهند شد.
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مجمع کدام شرکت ها امروز برگزار می شود؟
گروه اقتصادی - بر اســاس اطلاعیه های منتشــر شده در سایت 
کدال، امروز 4 شــرکت ســرمایه گذاری تأمین اجتماعی )نماد: 
شســتا(، ایــران دارو )نمــاد: دیــران(، مدیریــت ســرمایه گذاری 
کوثر بهمن )نماد: وکبهمن( و صنایع بســته بندی ایران )نماد: 

فبیرا( مجامع خود را برگزارمی کنند.

کاهش 7درصدی سود خالص »دیران«
گروه اقتصادی - طبق صورت های مالی حسابرسی شده، شرکت 
ایــران دارو در ســال مالــی منتهــی بــه آذرمــاه ســال 1400، حــدود 
66میلیارد تومان ســود خالص شناسایی کرده که نسبت به مدت 
مشابه سال گذشته باکاهش 7 درصدی روبه رو شده است. کاهش 
سود ســازی شرکت در حالی بود که درآمدهای عملیاتی شرکت با 
رشــد 29درصدی روبه رو شده بود. افزایش 54 درصدی در قیمت 
تمام شــده تولیــدات در کنار افزایــش 44 درصــدی در هزینه های 
فــروش، اداری و عمومــی و افزایش 63 درصدی هزینه های مالی 
شــرکت از مهم ترین دلایل کاهش سود سازی شــرکت است. لازم 
به ذکر اســت که شــرکت های دارویی به دلیل عدم تســویه حساب 
بموقــع مشــتریان خود کــه عمومــاً داروخانه هــای بیمارســتان ها 
هســتند با مشکل کمبود ســرمایه درگردش روبه رو شده اند و برای 
تأمیــن منابــع مالــی خود مجبــور به تأمیــن مالی از طریــق منابع 
بانکی شــده اند کــه این موضــوع هزینه هــای مالی این شــرکت ها 
را افزایــش داده اســت. شــرکت در ســال مالــی مــورد ذکــر جهت 
تأمیــن نقدینگی مورد نیاز خود، اقدام به اخذ تســهیلات با صرفه 
اقتصادی بهتر در قالب مشارکت مدنی و خرید دین از بانک های 
دولتی و خصوصی کرده اســت. شــرکت اعلام کرده که با توجه به 
اخذ تســهیلات جدید پیش بینی می شــود هزینه هــای مالی آن در 
آینده نیز افزایش یابد. هیأت مدیره این شرکت مبلغ 53میلیارد 
تومان )معادل 81درصد ســود محقق شــده( را برای تقســیم بین 
ســهامداران پیشــنهاد داده اســت که درصورت تصویب نهایی در 

مجمع امروز، طبق زمانبندی اعلام شده، پرداخت خواهد شد.

 
افزایش 66درصدی زیان »فبیرا«

گــروه اقتصادی -با انتشــار صورت های مالی حسابرســی شــده 
برای صنایع بسته بندی ایران، مشخص شد روند رشد زیاندهی 
این شرکت همچنان ادامه دارد. طبق صورت های مالی منتشر 
شده، این شــرکت در سال مالی منتهی به آذرماه 1400، حدود 
18میلیــارد و 900میلیــون تومــان زیان خالص شناســایی کرده 
کــه در مقایســه بــا ســال مالی قبــل از آن بــه میــزان 66درصد 
افزایش داشته است. افزایش 10درصدی درآمدهای عملیاتی 
این شــرکت در مواجهه با رشــد 33درصدی بهای تمام شــده 
محصــولات و رشــد 34درصدی هزینه های فــروش، عمومی و 
اداری، بســیار ناچیز می نماید کــه این موضوع مهم ترین دلیل 
تداوم زیان شرکت بوده است. بر این اساس، زیان انباشته این 
شرکت با 29درصد افزایش به بیش از 84میلیارد تومان رسید. 
به نظر می رسد شرکت تا اصلاح کامل فرایند درآمدی خود راه 

زیادی  پیش رو داشته باشد.

 پیشنهاد افزایش سرمایه 94درصدی »فولاد«
گروه اقتصادی - هیأت مدیره شــرکت فولاد مبارکه اصفهان در 
نظر دارد ســرمایه این شــرکت را از مبلغ 29هزارو 300میلیارد 
بــه 57هزارمیلیــارد تومــان )معــادل 94.54درصــد(  تومــان 
افزایش دهد. طبق اطلاعیه منتشــر شــده از طرف این شرکت، 
افزایــش ســرمایه مذکــور از محــل ســود انباشــته خواهــد بــود 
کــه ایــن افزایــش ســرمایه هیــچ جریــان نقــدی جدیــدی را به 
شــرکت وارد نخواهد کرد.هدف شــرکت فولاد مبارکه اصفهان 
از انجــام ایــن افزایــش ســرمایه، تأمیــن بخشــی از منابع مورد 
نیــاز بــرای تکمیل طرح های توســعه در دســت اجــرا )احداث 
نیروگاه ســیکل ترکیبی به ظرفیت اســمی 914مگاوات(، خرید 
دارایی های ســرمایه ای )50دســتگاه لکوموتیو(، جبران مخارج 
انجــام شــده بابت مشــارکت در افزایش ســرمایه شــرکت های 
سرمایه پذیر، مشــارکت در افزایش سرمایه شرکت های تابعه، 
جبــران مخــارج انجام گرفته بابت خرید ســهام، خرید ســهام 
جدیــد و تأمین بخشــی از ســرمایه درگردش مورد نیاز شــرکت 
ذکر شــده است. لازم به ذکر اســت که درصورت تحقق نیروگاه 
ســیکل ترکیبی، شــرکت می توانــد بخش قابل توجهــی از برق 
مــورد نیاز خود را تأمین کند که ایــن موضوع ضمن کاهش بار 
سیســتم برق کشــور می تواند از خاموشــی کارخانه در ســاعات 
اوج مصــرف برق جلوگیــری کند. قرارداد ســاخت این نیروگاه 
بــا مشــارکت مپنــا منعقد شــده و مــدت اجــرای این طــرح در 
حدود 29 ماه از ابتدای فروردین سال جاری در نظر گرفته شده 
اســت. طبق گزارش های توجیهی منتشر شده، واحد اول گازی 
ایــن نیــروگاه بعد از 14مــاه )ابتدای خــرداد1402( و واحد بخار 
بعد از 29 ماه )ابتدای شــهریور 1403( به بهره برداری خواهند 
رســید. با تأمین پایــدار انرژی، ایــن شــرکت پیش بینی می کند 
در ســال های بعد از بهره برداری از پــروژه مذکور بتواند تولید و 

فروش خود را افزایش دهد.

زهرا بردباری
تحلیلگر بازارهای مالی


